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Предисловие

С Робертом М айнером я познакомилась вскоре после краха рынка в октя­
бре 1987 г., когда с неохотой отправилась на конференцию по трейдингу, 
проходившую в Чикаго; где он был одним из многих выступавших.

О тсутстви е  у м еня и н тер еса  к ко н ф ер ен ц и и  о б ъ ясн ял о сь  тем , 
что я только что потеряла приятную работу на Чикагской товарной бир­
же, где в торговом зале вела операции по поручениям институционных 
клиентов на  рынках финансовых фьючерсов. К счастью, я реш ила посе­
тить эту конференцию , и в результате передо мной открылась соверш ен­
но новая карьера в индустрии трейдинга.

Я и прежде слышала о возвратном ряде Ф ибоначчи, но только в кон­
тексте его применения к ценовой оси рынка. Хорошо помню, где именно 
в зале я сидела, когда Боб в ходе своей презентации привел, среди про­
чего, очень простой пример применения чисел Фибоначчи к временной 
оси рынка*. Клянусь, меня озарило: вот он, ключ к моему будущему!

Я была в таком восторге от презентации Боба, что не поленилась прой­
ти к его стенду в выставочном зале и лично сказать ему об этом. За раз­
говором последовала пара партий в пул с коктейлям и, и это положило 
начало наш ей дружбе, которая длится уже долгие годы.

Н ачав изучать работы  Боба, я настолько втянулась в это дело, что, 
бывало, каждую свободную минуту хваталась за карандаш , калькулятор 
или пропорциональный циркуль, чтобы поработать над бумажными гра­
ф икам и. В то время у меня не было ком пью тера. Проходя этот  почти 
ежедневный ритуал обновления бумажных графиков собственной рукой, 
я лично убедилась в том, насколько сильны преподанные им стратегии. 
Затем  начала делиться своим и результатами с некоторы м и друзьям и 
и клиентам и . С тратегии работали настолько хорош о, что кое-кто стал 
предлагать мне деньги за проведение анализа. Я изучала все, что Боб 
преподавал в эти годы, и соверш енствовала свои стратегии трейдинга. 
В конечном счете все это привело к открытию моей собственной фирмы 
Synchronicity Market Timing, которая занимается анализом рынка и раз­
работкой рекомендаций по трейдингу.

Без Боба М айнера у меня бы не было столь успешной карьеры . Боль­
шую часть того, что я знаю  о техническом  анализе и стратегиях трей ­
динга, я узнала от Боба. Я навеки благодарна ему за то, чему он научил

*  З д есь и  далее —  в р е м е н н а я  о с ь  р ы н к а .
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меня за эти годы, поскольку могу искренне сказать: я лю блю  свою работу 
да еще и получаю за нее хорош ие деньги!

Спасибо, Боб!!
Кэролин Бороден, 

известная такж е как FibonacciQueen, 
www.fibonacciqueen.com

http://www.fibonacciqueen.com


Введение

«Торговые стратегии с высокой вероятностью  успеха» — одна из тех не­
м ногих книг, которые способны дать вам  полный план управления сдел­
кой — от входа до выхода.

Если вы трейдер, еще не достигш ий постоянных успехов в торговле 
фьючерсами, акциями или валютами, или же совсем новичок в этом деле, 
то см ож ете познакомиться здесь с различны м и стратегиям и трейди н­
га —  начиная с того, как идентиф ицировать предпосылки высокоперс­
пективного трейдинга с высокой вероятностью  успеха; далее, как опре­
делять цену входа и стопа и, наконец, как правильно выйти, чтобы мак­
сим изировать прибыль в условиях лю бого тренда. Если вы уже опытный 
и успеш ный трейдер, то, я уверен, узнаете несколько клю чевых страте­
гий, которые пожелаете включить в свой существующий план трейдинга, 
что позволит вам сразу же нарастить успех.

Более 20 лет я преподаю эти стратегии трейдерам  в разных странах 
м ира. За прошедшее время усоверш енствовал и упростил данны е стра­
тегии так, чтобы трейдер мог добраться до сути наиболее важной инфор­
м ации, необходимой ему для принятия реш ения и управления сделкой. 
С очетание книги и видео дает больш е информ ации и в более удобной 
для изучения обстановке, чем я могу предложить на дорогом семинаре, 
проводимом по уик-эндам.

Вы познакомитесь с моим уникальным подходом к четырем главным 
факторам технического анализа, вклю чаю щим сетапы «Моментума мно­
ж ественны х тайм ф рейм ов» и основное руководство по определению  
типовой  структуры трендов и коррекций. Кроме того, изучите мои д и ­
нам ические стратегии цены и врем ени, позволяю щ ие заранее  иденти­
ф ицировать вероятные ценовые и временные* цели для трендов и кор­
рекций. Вы узнаете два эффективных, логичных и объективных метода 
входа и научитесь управлять сделкой с  целью получения краткосрочной 
и среднесрочной прибыли посредством выхода из сделки на любом рынке 
в лю бом таймфрейме. Кроме того, я выделил целую главу под названием 
«Реальные трейдеры , реальное время» (глава 8) для примеров сделок, 
предоставленны х м оим и бы вш им и учен икам и , которы е показы ваю т, 
как они каждый день применяю т стратегии, изучаемые вами в данной 
книге, на рынках в разных частях света.

*  Зд есь и  далее —  в р е м е н н ы е  ц ел и .
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Видео поднимает процесс обучения на уровень, гораздо более высо­
кий, чем это может сделать лю бая книга. На видео вы сможете увидеть 
дополнительны е (бар за баром  и ш аг за ш агом) прим еры  прим енения 
высокоперспективных стратегий трейдинга на разных рынках и в разных 
таймфреймах. Но, прежде чем смотреть видео, обязательно прочитайте 
книгу от корки до корки. М атериал видео подается исходя из предполо­
ж ения, что вы изучили методы и стратегии, описанны е в книге.

Уверен, что книга «Торговые стратегии с высокой вероятностью успеха» 
вкупе с видео стан ет  одним  из ваш их сам ы х важ н ы х  сп равочн и ков  
по трейдингу. Она мож ет даж е оказаться тем всеобъем лю щ им  планом 
трейдинга, который вы искали, чтобы управлять сделками от входа до вы­
хода, на любом рынке и в любых таймфреймах.



Часть I

П Е Р С П Е К Т И В Н Ы Е  
С Т Р А Т Е Г И И  Т Р Е Й Д И Н Г А  

Д Л Я  Л Ю Б О Г О  
Р Ы Н К А  И Л Ю Б О Г О  

Т А Й М Ф Р Е Й М А



ГЛА В А  1

Высокоперспективные 
стратегии трейдинга 
для любого рынка 

и таймфрейма

Эта книга уникальна. В отличие от больш инства книг о трейдинге, в ней 
предлагается полный торговы й план от входа до выхода. Не просто не­
сколько хорошо подобранных примеров отдельно взятых сетапов и стра­
тегий трейдинга, а точное описание того, как находить оптим альны е ус­
ловия для сделки, как применять объективны е стратегии входа с точной 
ценой входа и выхода и как управлять сделкой с помощ ью  регулируемых 
стоп-лоссов вплоть до выхода из сделки.

Б ольш ин ство  кн иг по тр ей ди н гу  посвящ ены  н ем н о ги м  м оделям  
с дем онстрацией  м нож ества тщ ательно подобранны х прим еров в под­
держ ку лю бой п р еп о даваем о й  тео р и и . Н ередко в них использую тся 
фразы вроде «Вы могли бы купить где-то здесь или получить прибыль 
где-то здесь»; «В зависи м ости  от того, консервативны м  или агресси в­
ны м трей дером  вы являетесь, вы могли бы сделать то-то  или то-то»; 
«Рынки обы чно колеблю тся вокруг полосы во лати льн ости , в район е 
которой хорошо покупать или продавать...»  и т .д . все в том  же неопре­
деленном  духе.

Брокеры не при ним аю т к исполнению  ордера типа «в районе того 
или иного ценового уровня». Они приним аю т только ордера в отнош е­
нии конкретно указанной цены. Не существует такого понятия, как кон­
сервативный или агрессивный трейдер. Есть трейдеры, которые либо сле­
дуют, либо не следуют плану торговли. Возможность сделать то или дру­
гое «в районе» полосы волатильности или лю бого другого индикатора 
или полож ения графика — это не стратегия сделки. С тратегия сделки 
предполагает выполнение конкретных действий, включая покупку и про­
даж у по определенной цене. Д ругими словам и, полезное руководство 
должно научить вас, что именно  делать, как и когда это делать.
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Хотя м ногие книги о трейдинге дей стви тельно учат некоторы м по­
лезны м  методам или, по край ней  мере, даю т кое-какую  пищ у для раз­
м ы ш лений, редко какая  кн ига или курс по тр ей ди н гу  подсказы ваю т, 
что именно надо делать, начиная с того, как распознать благоприятную 
возмож ность для торговли, как определить точную  цену входа и стоп- 
лосса и как управлять сделкой вплоть до ее закры тия. И менно этому по­
свящ ена данная книга. Она научит вас, как подготовить план вы соко­
перспективной сделки с конкретны ми стратегиям и от входа до выхода. 
Самое главное, она научит вас, как не забы вать о четырех ключевых фак­
торах (моментум, модель, цена, время); как научиться извлекать полез­
ную и уместную рыночную информацию , которую  можно использовать 
для принятия конкретного решения; и как потом это  решение выполнить 
от начала и до конца.

Книга — м атериал статичны й. Чтобы проиллю стрировать развитие 
сделки от входа до выхода, требуется много графиков, независимо от того 
какой рынок или тайм фрейм  используется. Поэтому в книге много гра­
фиков. Я постарался, чтобы информация на каж дом графике восприни­
м алась быстро и легко. Больш инство граф иков снабж ены  текстовы м и 
комментариями, указываю щими на наиболее важную информацию , в за ­
висимости от того что я объясняю  в том или ином месте книги.

Когда издательство John Wiley & Sons обратилось ко мне с предложе­
нием написать эту книгу, я поставил условие, чтобы в комплекте с ней 
было доступно учебное видео, на котором  я см ог бы показать  допол­
нительны е пош аговы е прим еры , используя програм м ное обеспечение 
для торговли в реж име обучения. Издатели согласились, и добавление 
прим еров сделок на видео сделало данны й ком п лект  по-настоящ ем у 
полноценной учебной программой.

Не спеш ите смотреть видео. Вся подготовительная информ ация, н е­
обходимая для просмотра, находится в книге. Готовя видеозаписи, я ис­
ходил из того, что вы прочитаете книгу от корки  до корки  и позн ако­
митесь со всей терм и нологией , стратегиям и трей ди н га  и прим ерам и , 
излож енны м и в книге. Вы м ож ете не понять что  к чему, если будете 
смотреть видео, не прочитав сначала книгу. Видео не является обзором 
или повторением  м атериала книги. Оно скорее позволяет показать до­
полнительные примеры  в реж име реального врем ени, чтобы вы смогли 
лучше увидеть, как стратегии, описанные в книге, претворяю тся в жизнь 
день за днем и бар за баром на многих различных ры нках и в различных 
таймфреймах.

Думаю, что сочетание книги и видео создает среду для обучения луч­
ше, чем даж е при посещ ении больш инства сем инаров, потому что вы 
можете изучать весь материал в удобном для вас тем пе и пересматривать 
примеры много раз.
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НА ЛЮБОМ РЫНКЕ, В ЛЮБОМ ТАЙМФРЕЙМЕ

Стратегии трейдинга, с которыми вы познакомитесь в этой книге, могут 
использоваться на лю бом активн о  торгуем ом  ры нке и в лю бом тайм - 
фрейме. П риводятся примеры  с акц иям и , бирж евы ми ф ондами (ETF), 
фью черсами и валю там и (Forex). У всех этих ры нков и тайм ф рейм ов, 
от месячны х до внутридневны х данны х, структура всегда одинакова. 
Если же пример не относится к тому рынку или таймфрейму, в котором 
вы, как правило, торгуете, не обращ айте вним ания на символ и концен­
трируйтесь на том, что нужно понять. П реподаваемая стратегия прим е­
нима ко всем рынкам и тайм фрейм ам .

УСЛОВИЯ ДЛЯ РЕЗУЛЬТАТА С ВЫСОКОЙ СТЕПЕНЬЮ 
ПР0ГН03ИРУЕМ0СТИ

Цель лю бой стратеги и  трей ди н га  состоит в том , чтобы  иден ти ф и ц и ­
ровать условия для результата с высокой степенью  прогнозируем ости 
и с приемлем ы м  риском для кап итала. Вы познаком итесь с четы рьмя 
главными ф акторами состояния рынка и узнаете, как определить, когда 
каж дый из них оказы вается в позиции, позволяю щ ей делать надежные 
прогнозы. Когда готовность рынка к переменам можно выявить в четы ­
рех аспектах, у трейдера появляется огром ное преимущ ество, намного 
большее, чем если бы на это указы вали только один или два фактора.

Чтобы победить в трейди нге , вам , как  и в лю бом другом бизнесе, 
нужно получить преимущ ество. Преимущ ество, как вы узнаете из этой 
книги, заклю чается в умении видеть, когда рынок готовится заверш ить 
коррекцию  или тренд, чтобы можно было откры ть сделку в конце кор­
рекции в направлении тренда или на самых начальны х стадиях нового 
тренда и продать на самых последних его стадиях (желательно в пределах 
одного-двух баров от минимума или максимума).

Так же как ф ермер долж ен знать оптим альное время для сева и сбора 
урож ая, трейдер долж ен знать оптим альное время для покупки и про­
даж и позиции. Слишком ранняя или слишком поздняя покупка или про­
даж а могут привести, в худшем случае, к неприем лем ы м  убы ткам  или, 
в лучш ем случае, не позволят м акси м и зи ровать прибы ль от позиции. 
Трейдер долж ен четко разбираться в актуальной информ ации о состоя­
ни и  ры н ка, чтобы  р асп о зн авать  оп ти м ал ьн ы е условия для покупки 
или продажи.

Рынки могут казаться очень сложными. При изобилии относительно 
недорогого програм м ного  обеспечения для трейди нга, вклю чаю щ его 
сотни исследований и индикаторов, трейдер может завалить себя неред­
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ко противоречивой  инф орм ацией, что пом еш ает ему сосредоточиться 
на сущ ественной информ ации, необходимой для принятия уверенного 
реш ения.

Подход на основе высокой степени предсказуемости, преподаваемый 
в дан н ой  книге, выделяет четы ре основных аспекта рынка: м ом ентум  
м нож ественны х тайм ф рейм ов, распозн аван ие простых моделей, цели 
разворота  цены и цели врем ени разворота. И нф орм ация по каж дом у 
из этих четы рех аспектов может вас захлестнуть. Но вы узнаете, как со ­
средоточиться только на тех частицах существенной информации по каж ­
дому аспекту, которые позволят быстро определить и состояние ры нка, 
и его готовность к перспективной сделке.

Я редко устраиваю  публичные семинары, но когда это случается, в з а ­
верш ение демонстрирую специальное упражнение. Заявляю слушателям, 
что могу прим енить то, чему их учил, к лю бому символу, относящ емуся 
к акц иям , фондовым бирж ам, фьючерсам или Forex, и мне потребуется 
не более трех минут (или даж е меньш е) для обработки всей и н ф орм а­
ции, необходимой, чтобы определить, находится ли символ в позиции, 
позволяю щ ей говорить о наличии предпосылок для перспективного се- 
тапа, или же определить, что должно произойти на данном рынке, что­
бы таки е  предпосылки появились. Прошу слуш ателей написать лю бы е 
символы на листках бумаги. Затем листки склады ваю т в шляпу, и я вы ­
нимаю  их один за другим. М енее чем за три минуты я прим еняю  свои 
знания и  прихожу к выводу о том , какова вероятная позиция дан ного  
сим вола на ры нке и какие стратегии  трейдинга здесь прим еним ы . Вы 
тоже см ож ете делать это после того, как изучите книгу и просм отрите 
примеры на видео.

И так, если трейдер сосредоточится на отобранной сущ ественной и н ­
ф орм ации, необходимой для принятия реш ения о высокоперспективной 
сделке, его  шансы на успех весьма возрастут.

ОПЕРЕЖАЮЩИЕ И ЗАПАЗДЫВАЮЩИЕ 
ИНДИКАТОРЫ

П одавляю щ ее больш инство  трейдеров  использую т для своих с тр ате ­
гий трейдинга только запаздывающ ие индикаторы. Каждый индикатор 
или осциллятор в каждой торговой платформе и программе для построе­
ния граф иков является запазды ваю щ им  индикатором . Он показы вает, 
как текущ ее состояние рынка соотносится с прошлыми данны ми в теч е ­
ние вы бранного ретроспективного периода времени, но обладает н езн а­
чительными прогнозирующ ими возможностями. Индикатор момент ума  
может бы ть полезен при определении направления тренда и исполнении
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сделки, если он используется вместе с уникальной стратегией «Моментум 
множ ественны х таймфреймов», которую вам  предстоит изучить в этой 
книге. Но и сама стратегия м оментума становится полезной только тог­
да, когда является частью торгового плана, вклю чаю щ его опереж аю щ ие 
индикаторы .

Опережающий индикатор  заран ее  готовит вас к вероятны м  и зм ен е­
ниям  состояния ры нка Используя мой уникальны й подход на основе 
динам ических стратегий времени и цены, разработанны й за последние 
20 лет, вы научитесь заранее определять вероятны е целевые зоны  цены 
и врем ени  не только  для уровней поддерж ки и сопротивлени я, но и, 
что ещ е более важ н о, для разворота тренда. О переж аю щ им и и н ди ка­
торам и стратегий цены и врем ени они назы ваю тся потому, что заранее 
идентифицирую т условия для результата с высокой степенью  прогнози- 
руемости. Если на рынке складываю тся такие условия, создается и сетап 
на сделку. Я знаю , что эти индикаторы  станут очень важ ной частью  в а ­
шего торгового плана, когда вы поймете, как хорошо быть заранее под­
готовленны м к конкретны м уровням  цены и врем ени, предвещ аю щ им 
разворот тренда.

ЧТО ВЫ УЗНАЕТЕ ИЗ ЭТОЙ КНИГИ И ВИДЕО

П режде всего, эта книга позн аком и т вас с четы рьм я и зм ерен и ям и  со­
стояния ры нка: моментумом м нож ественны х тайм ф рей м ов, моделью , 
ценой  и врем енем . Каждый из этих  ф акторов д ает  важ ную  и н ф о р м а­
цию , которую  вы будете исп ользовать для п ри н яти я  реш ений в тр ей ­
динге. Торговый план, не вклю чаю щ ий этих четырех изм ерений рынка, 
упускает из виду значительную  часть  общ ей карти н ы  и является  н а ­
м ного  м енее эф ф ективны м , чем  тот, которы й о хваты вает  все четы ре 
изм ерения.

Больш инство читателей знакомы  с инструментами анализа на основе 
м ом ентум а, назы ваем ы м и такж е индикат орами, или осциллят орам и. 
Сам по себе индикатор моментума не им еет для трейдера особой прак­
тической пользы. Все исследования на основе м ом ентум а являю тся з а ­
пазды ваю щ ими индикаторами. Они хороши для того, чтобы показы вать 
текущ ее состояние рынка относительно прош лого, но не очень-то по­
м огаю т определять вероятное состояние тренда в будущем — если вы 
не используете их уникальным способом, описанны м в главе 2. Д анная 
глава представляет стратегию  м ом ентум а, используемую  нем ноги м и 
трейдерам и. Она научит вас, как использовать запазды ваю щ ие индика­
торы м оментума в качестве эф ф ективного фильтра для определения н а ­
правления сделки и предпосылок ее исполнения. Стратегия «Моментум
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множ ественных таймфреймов» станет самым полезным и практичным 
применением моментума, которое вы сможете добавить в свой торговый 
план.

За много лет м етод ан ал и за  с и сп ользован ием  волн Э ллиотта н а ­
столько услож нили и и зврати ли , что м ногие трейдеры  бегут от него 
как  от чумы. Я не виню  их. В главе 3 вы позн аком и тесь с просты м и 
р еко м ен д ац и ям и , о сн о ван н ы м и  на структурах  волн Э лли отта , п о ­
зволяю щ им и и д ен ти ф и ц и р о вать  три  м одели , часто  встречаю щ и еся  
на всех ры нках  и во всех тай м ф рей м ах . Одна простая реком ендаци я 
сразу же пом ож ет вам определить, где долж ен быть ры нок — в тренде 
или п ротивотренде. С ледование лиш ь одной этой простой  р еко м ен ­
д ац и и  долж н о сущ ествен н о  и зм ен и ть  результаты  ваш ей  торговли . 
Ведь для трейдера критически важ но знать, частью  чего — коррекции 
или тренда — является  текущ ая кар ти н а  ры нка и, что более важ н о, 
не приближ аю тся ли эти  коррекц и я  или тренд к заверш ен и ю . Такая 
информ ация мож ет стать очень важ ной частью  ваш его торгового  пла­
на и помочь подготови ться к р азворотам  ры нка в лю бы х т ай м ф р ей ­
мах. Изучив в главе 3 реком ендации в отнош ении моделей, вы сможете 
быстро определять вероятное структурное пози цион ировани е лю бого 
ры нка и лю бого тайм ф рей м а.

Б ольш инство трей деров  зн аком ы  с возвращ ен иям и  цен (ретрейс- 
м ентам и) Ф ибоначчи. Как и индикатор моментума в отдельно взятом 
тай м ф р ей м е, сам и  по себе они  не и м ею т больш ого п р ак ти ческо го  
смысла для при няти я реш ен ия о сделке. Глава 4 расскаж ет, как  зар а ­
нее определить, какой  уровень ретрей см ен та  мож ет завер ш и ть  ко р ­
рекцию  на ры нке в лю бом тай м ф рей м е. Вы такж е научитесь заран ее  
вы страи вать вероятн ы е цели трен да, чтобы  быть готовы м  к уровню  
цен , на котором  долж ен заверш и ться  тренд . Узнаете и о некоторы х 
новых коэфф ициентах, которы е не входят в серии коэф ф ициентов Ф и­
боначчи, являю щ ихся клю чом  к ценовы м  целям тренда и коррекции . 
Изучив в главе 4 мои Д и н ам и чески е стратегии  цены , вы будете под­
готовлены не только к врем енны м  уровням  поддерж ки и сопротивле­
ния, но и к  тем  уровням  цен , на которы х ож идается разворот тренда 
или противотренда.

Больш инство трейдеров редко использую т м аркеттайм инг (момент, 
наиболее благоприятный для покупки) в его истинном смысле, т. е. опре­
деляя во врем ени целевые зоны  для изм енения тренда в лю бом тай м ­
фрейме. Много лет назад Уильям Ганн учил: «Когда приходит время, из­
менение неизбежно». В главе 5 рассказывается об уникальных Д инам и­
ческих стратегиях времени, разработанны х мною в течение последних 
20 лет, которые позволят вам прогнозировать вероятные м инимальны е 
и максимальные рамки времени для разворота тренда. Вы также узнаете,



как выстраивать полосы времени в любых таймфреймах, чтобы находить 
относительно узкий диапазон времени с высокой вероятностью  изм ене­
ния тренда. П рактический м аркеттайм инг должен быть важ ной частью 
плана каждого трейдера.

После того как вы освоите четыре клю чевых ф актора состояния ры н­
ка, которые научат вас распознавать оптимальны е условия для сделки, 
глава 6 познакомит вас с двумя соверш енно объективны м и стратегиями 
входа и расскажет, как быстро определить м аксим альны й размер пози­
ции для любой сделки. Стратегии, которые вы изучите в главе 6, полно­
стью избавят вас от гадания о том, на какой цене следует входить на ры­
нок и где следует поставить стоп-лосс. Главное, вы узнаете то, что знаю т 
все успешные трейдеры: правильны й размер позиции для лю бого сетапа 
на сделку в любом тайм ф рейм е является одним из важ нейш их клю чей 
к долгосрочному успеху в трейдинге.

Ранее я обещал, что вы узнаете, как управлять сделкой от входа до вы­
хода. Глава 7 — сердцевина этой книги, по крайней мере, я так считаю. 
И м енно здесь вы научитесь прим енять все практические стратегии — 
от вы явления сетапов на вы сокоперспективны е сделки до конкретной 
стратегии входа, регулирования стоп-лосса и стратегии выхода. Другими 
словами, глава 7 научит вас, как управлять сделкой от входа до выхода. 
Вы узнаете, как приним ать уверенны е и логичны е реш ения в течение 
всего процесса торговли.

В главе 8 приводятся примеры сделок, полученные от участников моих 
публичных и онлайновы х сем инаров или взятые из учебных компью тер­
ных программ и других учебных м атериалов по трейдингу, подготовлен­
ных мною за прош едш ие 20 лет. Эти примеры продемонстрирую т вам, 
как изложенные в книге стратегии каждый день применяю тся на прак­
тике другим и трейдерам и  на самых разных ры нках и в самых разных 
таймфреймах.

Глава 9 содержит дополнительную информацию , позволяющую глуб­
же понять суть трейдинга, разобраться в том, что требуется для преуспе­
вания в нем, и многое другое. Об этом бизнесе публикуется много вво­
дящ ей в заблуж дение информ ации, а иногда и просто дезинф орм ации. 
Вы увидите в данной главе, что я не напускаю туману. Если, читая пре­
дыдущие главы, вы решили, что я проявил излиш ню ю самоуверенность, 
подождите, пока доберетесь до главы 9. Я хочу, чтобы вы достигли успеха, 
и глава 9 помож ет вам не сойти с рельсов по дороге к успеху в трейдинге.

Видео к книге является важной частью процесса обучения. Н апоми­
наю: не смотрите его, пока не прочитаете книгу от корки до корки. Ви­
део — ценны й ресурс, но вы смож ете извлечь из него большую пользу 
только в том случае, если сначала ознаком итесь со всем м атериалом , 
излож енным в книге.
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ИТАК, ПРИСТУПИМ

Пришло время приступить к изучению собственно книги «Торговые стра­
тегии с высокой вероятностью успеха: Тактики входа и выхода на рынках 
акций, фьючерсов и валют». Начнем с уникального подхода к стратеги­
ям моментума — стратегии «Моментум множ ественных таймфреймов», 
описываемой в главе 2.
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ГЛА В А  2

Стратегия «Моментум 
множественных 
таймфреймов»

Объективный фильтр, позволяющ ий  
распознавать перспективные сетапы

Стратегия «Моментум множественных таймфрей­
мов» — самый действенный из найденных мною за более 
чем 20  лет подходов к анализу любого рынка и любого 
таймфрейма с целью определения перспективного сет- 
апа. Данная стратегия — ключевой фактор плана сдел­
ки, позволяющий определить перспективные сетапы 
с минимальным риском для капитала.

Почти во всех книгах  и курсах по трейдингу подчеркивается, что следу­
ет всегда «торговать в направлении тренда». Это отличный совет: ведь 
если вы будете всегда торговать в направлении тренда, то непременно 
достигнете весьм а впечатляющ их результатов.

Однако при этом обычно остаются без четкого ответа два важных во­
проса: «Как объективно определить направление тренда?» и «На какой 
стадии находится тренд — ранней или поздней?».

Почти все книги и курсы по трейдингу, которые попадались мне в те­
чение последних 20 с лиш ним лет, пестрят примерами того, как индика­
торы тренда, предлагаемы е их авторами, определяю т направление трен­
да, но при эт ом гораздо позже того, как тренд уже уст ановился. В таком 
случае не составит труда показать установивш ийся тренд на любом гра­
фике. Но как  нам  определить направление тренда на его начальных ста­
диях? Как понять, когда установивш ийся тренд вступает в свою позднюю 
стадию и приближ ается к развороту? Без подхода, помогающ его увидеть,
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на каком участке тренда, предположительно, находится рынок, стандарт­
ный анализ тренда обычно бы вает либо преж девременны м, либо зап оз­
далым и не сможет принести пользу в дальнейш ем.

Л егко  зап о л н и ть  кн игу  п ри м ерам и  трен дов  из прош лого. Л ин ии 
тренда, скользящ ие средние, каналы, индикаторы моментума и м ногие 
другие методики могут показы вать тренд на исторических данных. К со ­
ж алению , ни один из этих методов не может надежно предупредить вас 
о начале нового тренда или о заверш ен и и  действую щ его тренда. Они 
могут только идентиф ицировать установивш ийся тренд, обычно с боль­
шим опозданием  после его возникновения, когда оптимальны й м ом ент 
для входа остался давно позади.

Конечно, можно сказать, что пробой линии тренда указы вает на то , 
что тренд  заверш ился и произошел разворот. Но на каждый пример т а ­
кого пробоя, после которого произошел разворот тренда, я могу п р и ве­
сти прим ер ложного пробоя, после которого старый тренд продолжился. 
О бщ еизвестно, что пересечение скользящ их средних способно подать 
ложный сигнал о развороте тренда.

Ф актически больш инство методов идентиф икации ценового тренда 
обречены на провал при использовании в практических стратегиях трей ­
динга из-за того, что они подают ложных сигналов о развороте не м ен ь­
ше, чем  подтверж денных. Это смелое утверж дение, но полагаю, что оно 
верно. Хватит безумствовать, пора заняться реальным состоянием тр ен ­
да. Я обращ аю сь ко всем преподавателям трейдинга: представьте д о ка ­
зательства, что ваш так назы ваем ы й индикатор тренда последовательно 
подает точны е сигналы о состоянии и развороте тренда, причем делает 
это своевременно  — так, чтобы их могли использовать трейдеры.

Что п озволяет мне делать такое заявлен ие? Д авайте не будем под­
чиняться м нению  толпы и поразм ы ш ляем  сами, не забы вая о логике. 
Что представляю т собой линия тренда, линии канала, скользящ ая сред­
няя или лю бой другой индикатор? Скользящая средняя, канал и лю бой 
другой индикатор основаны на данны х об исторических ценах. Они м о ­
гут представлять только то, что уже произошло; или текущ ее полож ение 
рынка относительно обозримого периода в прош лом. Такая оценка сам а 
по себе обладает небольшой прогнозной ценностью. Она всегда будет з а ­
паздывающ им  индикатором состояния тренда и никогда — путеводным 
индикатором  грядущих событий.

П очему же некоторы е из этих методик раз за разом  раскручиваю т­
ся как «индикаторы  тренда», полезные для принятия практических р е ­
ш ений? Потому что очень легко находится множ ество графиков в под­
тверж дение того, насколько необходим предлагаемый автором каж дый 
из таких индикаторов ценового тренда. В ответ на это я могу предложить 
следующее пари. Н азовите мне любой индикатор тренда на любом рынке



и в любом тайм ф рейм е, приведенный вам в качестве точного определи­
теля тренда, и я  найду пару противоположных примеров, когда он вскоре 
начинал давать сбой.

Каждая из этих методик, будь то линия тренда, канал волатильности, 
пересечение скользящих средних или индикатор моментума, может быть 
полезной частью  всеобъемлю щ его торгового плана, но ни одна из них 
по отдельности не принесет много пользы при идентификации вероятно­
го направления тренда в будущем. Раз за разом вы будете сталкиваться 
с тем, что разворот цены не совпадает с разворотом индикатора тренда. 
Как я упоминал ранее, на каждый хорошо подобранный пример, взятый 
из прошлого, я быстро найду по крайней мере два, когда индикатор трен­
да не смог вовремя идентифицировать разворот тренда.

О днако существует способ, с помощ ью  которого некоторы е из этих 
индикаторов можно использовать для распознавания высокоперспектив­
ных сетапов.

В данной главе вы узнаете, как использовать практически любой ин­
дикатор моментума в качестве индикатора тренда, позволяю щего опре­
делять направление тренда уникальны м, но вполне логическим  путем, 
которому вас, вероятно, прежде не учили. При этом нас не интересует 
точное определение колебаний цен вверх и вниз от тренда. Лучше мы 
займ ем ся идентиф икац ией  сделок в н ап равлени и  тренда, т .е . как  от­
крывать их вблизи начальных стадий тренда и избегать на поздних ста­
диях. С тратегия «М оментум множ ественны х тайм ф рейм ов», которую 
вам предстоит изучить, является самой сильной стратегией для анализа 
лю бого рынка с целью определения направления тренда и создания сет­
апов для трейдинга. Я не только считаю, что стратегия «Моментум м но­
ж ественны х тайм фрейм ов» позволяет наилучш им образом  прим енять 
индикаторы в стратегиях трейдинга, но и полагаю, что это единственная 
практическая стратегия на основе индикаторов, пригодная для реальной 
торговли.

С тратегия «М оментум м нож ественны х тайм ф рейм ов» не является 
автоном ной  торговой  систем ой (хотя она, вероятн о , н ам н ого  лучше 
больш инства «систем», продаваемы х за  ты сячи долларов), но если ее 
использовать как часть плана сделки вместе со стратегиям и времени, 
цены и модели, которые вы также изучите в данной книге, то в вашем 
распоряж ении окажется крепкий торговый план. С его помощью вы смо­
жете не только определять высокоперспективные сетапы при м иним аль­
ной угрозе для капитала, но и получать предупреждения о приближ ении 
тренда к концу и вероятности его коренного разворота.

Я использую  тер м и н  «угроза для кап и тала»  при о п и сан и и  того , 
что м ногие преподаватели трейдинга назы ваю т «риском». Риск — это 
вероятность того или иного события. Угроза для капитала — подразуме­
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вает сумму денег (кап итал), которая может быть потеряна, если рынок 
повернется против вас. Позднее я расскажу об угрозе для кап итала го ­
раздо подробнее.

Начнем же с концепций тренда и моментума, прежде чем обратимся 
к графикам или правилам стратегии «Моментум двух таймфреймов».

ЧТО ТАКОЕ МОМЕНТУМ?

В мире трейдинга существуют сотни индикаторов м ом ентум а (их также 
назы ваю т осцилляторами). Больш инство этих индикаторов используют 
одну и ту же информацию  — «открытие — максимум — минимум — за ­
крытие» ценового бара и представляю т прим ерно одно и то ж е — ско­
рость изм енения  цены . Во всем этом  нет ничего  таи н ствен н ого , вол­
ш ебного или уникального. Все индикаторы цены «оглядываются» назад 
на определен ны й период, н азы ваем ы й  рет роспект ивны м  периодом , 
п ерерабаты ваю т ценовы е дан ны е и сравниваю т недавнее полож ение 
цены с ее полож ением в течение ретроспективного периода. Различные 
индикаторы манипулирую т результатами и показы ваю т их по-разному, 
но все основанны е на цене индикаторы  представляю т при м ерн о одно 
и то же —  скорость изм енений или скорость движ ения ценового тренда. 
Развороты индикатора отраж аю т изм енения м ом ентум а — увеличение 
или уменьш ение скорости изм енения ценового тренда. Поэтому вы м о­
жете использовать для стратегии «Моментум множ ественных тайм ф рей­
мов», описы ваем ой в этой главе, практически лю бой индикатор цены.

Первая и наиболее ф ундам ентальная концепция заклю чается в сле­
дующем: индикаторы момент ума не отражают тренды цены. И ндика­
торы м ом ентум а отраж аю т тренды м омент ума. Это долж но быть оче­
видно, но невозмож но подсчитать, сколько трейдеров-новичков годами 
раз за разом ожидаю т разворота цены, когда разворачивается индикатор 
м оментума. Но толку от этого никакого, потому что такой  индикатор 
не отраж ает тренд цены. И наче эта книга была бы объем ом  прим ерно 
в три страницы , поскольку от нас потребовалось бы лиш ь разворачивать 
свою позицию  каж ды й раз, когда развернется ин ди катор  м ом ентум а, 
и мы делали бы деньги быстрее, чем размнож аю тся кролики, подсевшие 
на виагру.

К сожалению, не все так  просто. Цена и моментум не всегда двигаются 
вместе. Н апример, индикатор моментума мож ет сделать медвеж ий раз­
ворот и пойти вниз в то время, как ценовой тренд продолжит движ ение 
вверх. Почему это становится возмож ны м? Потому что скорость изме­
нения ценового тренда уменьш ается, даже если цена продолжает расти. 
Бычий тренд просто замедляется, поэтому индикатор моментума — мед­



вежий, хотя тренд цены продолжает оставаться бычьим. Как результат, 
ценовой тренд и тренд моментума двигаются в противополож ны х на­
правлениях.

Позвольте повторить эту основополагающую и чрезвычайно важную 
концепцию: индикаторы момент ума отражают тренды моментума, 
а не тренды цены. Никогда не рассчитывайте на то, что цена развернется 
вслед за разворотом индикатора. Нередко и цена, и моментум развора­
чиваются вместе, но иногда они расходятся, потому что ценовой тренд 
просто замедляется, заставляя разворачиваться индикатор.

Это полож ение нужно отчетливо осознать, но подавляю щ ее боль­
шинство трейдеров просто не вникаю т в него. Поэтому позвольте повто­
рить еще раз: индикаторы моментума отражают тренды моментума, 
а не тренды цены. Цена и моментум могут двигаться в разных направ­
лениях. Не каждый разворот моментума совпадет с разворотом цены.

Можно делать деньги только на ценовых трендах, по крайней мере, 
пока кто-то не придумает торговать контрактами на моментум! Но хотя 
тренды моментума и цены часто двигаются в разных направлениях, вы 
скоро узнаете, как можно просто и удобно использовать тренды момен­
тума в качестве первичного индикатора сетапов на направление и испол­
нение сделки. Вы также узнаете, как, встраивая тренды моментума двух 
тайм фрейм ов во всеобъемлю щ ий торговый план, вклю чаю щ ий такж е 
время, цену и позицию модели на рынке, можно определить, когда рынок 
достиг точки разворота ценового тренда или приблизился к ней.

СТРАТЕГИЯ «МОМЕНТУМ МНОЖЕСТВЕННЫХ 
ТАЙМФРЕЙМОВ»

За более чем 20 лет моего участия в трейдинге и обучении трейдеров, 
начиная с середины  1980-х гг., стратегия «М оментум множ ественны х 
таймфреймов» стала самым сильным способом управления и исполне­
ния сделки из числа вклю ченных мной з свои планы трейдинга и пре­
подавания.

В течение, по крайней  м ере, первых 10 лет своего трейди нга я во­
обще не использовал индикаторы. Я был в основном чистым чартистом, 
и с п о л ь з у ю щ и м  время, цену и модели для определения сетапов и целей 
сделки. Моя стратегия основы валась на Ганне, Эллиотте и Ф ибонач­
чи. В 1939 г. я  выпустил первый, как  мне представляется, самоучитель 
торговли фью черсами, получивший название «Самоучитель трейдинга 
по У. Ганну» (W. D. Gann Ноте Study Trading Course) и основанный на тор­
говых стратегиях с применением принципов Ганна, Эллиотта и Ф ибонач­
чи. Этот курс в настоящее время отсутствует в продаже.
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Только в конце 1980-х гг. я обзавелся компью тером с програм м ой 
для построения граф иков. Я много изучал индикаторы  и обнаруж ил, 
что всегда м ог най ти  какой-нибудь индикатор  или внести изм ен ен ие 
в ретроспективный период или другой параметр индикатора, чтобы под­
твердить лю бое отклонение ценового тренда. На моих графиках никог­
да не было ни одного индикатора просто потому, что все, что я читал 
или тестировал прим енительно к стратегиям  на основе индикаторов, 
казалось, не работало и я никак не мог найти индикаторам логического 
или практического применения.

Примерно в середине 1990-х гг. по просьбе одного из моих учеников 
я начал изучать, как индикатор моментума мог бы помочь в подтверж де­
нии позиции модели и цены. П отребовалась пара лет, чтобы создать ра­
ботоспособные стратегии, позволившие включить индикатор моментума 
в действующий торговый план. Затем, несколько лет назад, я начал рабо­
тать со стратегиями моментума, используя множественные таймфреймы, 
и был поражен тем, насколько ценными они оказались в рамках торго­
вого плана для определения направления и исполнения сделки, а также 
для подтверждения потенциального разворота цены на целевых уровнях 
времени или цены. Как и всё, чему я учу в этой книге, эти стратегии 
могут использоваться прим енительно к лю бому таймфрейму и любому 
рынку, от дневной до позиционной торговли.

ОСНОВНАЯ СТРАТЕГИЯ «МОМЕНТУМ ДВУХ 
ТАЙМФРЕЙМОВ»

Сначала я расскажу о концепции и при м ен ении стратегии  мом ентум а 
с использованием  двух тайм ф рейм ов. Позже я приведу примеры  того, 
как использовать больше двух таймфреймов, но и двух вполне достаточно. 
Вы узнаете, как интегрировать эту стратегию  в план сделки.

Перейдем к базовой стратегии  — стратегии  «М оментум двух тай м ­
фреймов». Она настолько проста и логична, что вы удивитесь, почему 
не использовали эту стратегию  начиная со своей первой сделки!
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СТРАТЕГИЯ «МОМЕНТУМ ДВУХ ТАЙМФРЕЙМОВ»

•  Трейдинг в направлении моментума большего таймфрейма.

•  Исполнение сделки после разворота моментума меньш его таймфрейма.

Все очень просто и логично. Не им еет значения, какие таймфреймы  
вы используете. Если вы позиционный трейдер, ищущий сделки, которые
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длятся от нескольких недель до нескольких месяцев, то будете использо­
вать недельные и дневные тренды моментума. Если вы трейдер на коле­
баниях (свинг-трейдер), ищущий сделки, которые длятся несколько дней, 
то будете использовать дневные и часовые данны е. Внутридневные трей­
деры будут, вероятно, использовать 60-минутные и 15-минутные данные 
или ещ е меньш ие таймфреймы.

Разобьем стратегию  «Моментум двух таймфреймов» на части, чтобы 
научиться определять сетап на направление и исполнение сделки.

Тренд моментума большего таймфрейма определяет 
направление сделки

Мы зн аем , что тренд м ом ентум а не всегда совпадает с направлением  
ценового  тренда. Но хорош ий индикатор с правильны м  ретросп ектив­
ны м периодом  обы чно дви гается  в том  ж е  н ап равлен и и , что и цена, 
и разворачи вается  на расстоянии считаны х баров от разворота цены. 
Если ц ен а и м ом ентум  расходятся, как , н ап р и м ер , в случае бы чьего 
тр ен да  цены  и м едвеж ьего  трен да м ом ен ту м а, м едвеж и й  м ом ентум  
больш его тайм ф рей м а будет удерж ивать нас от сделок, когда ценовой 
тренд  зам едляется. К онкретны е стратегии  трейдинга, которы е вы изу­
чите в одной из последующих глав, как правило, будут удерж ивать вас 
от сделок, когда тренд моментума расходится с ценовым трендом , что, 
по к р ай н ей  м ере, огран и чи т потери по убы точны м  сделкам . И не з а ­
б ы вай те : потери  у вас будут , поэтом у с тр атеги я , м ин им изи рую щ ая 
потери  по убы точны м сделкам , является необходим ы м  ком понентом  
успеха в трейдинге.

П равило № 1 для «Моментума двух таймфреймов»: торгуйте только 
в направлении тренда моментума больш его тайм ф рейм а, за исклю ­
чением  тех случаев, когда позиция мом ентум а находится в зоне пере­
купленности или перепроданности.

И склю чения, связанны е с перекупленностью  и перепроданностью , 
я опиш у чуть ниже.

П озиция моментума больш его тайм ф рейм а определяет направление 
сделки. Это не означает, что сделка долж на быть исполнена, а лиш ь ука­
зы вает направление  возмож ной сделки, дли нной или короткой. Сигнал 
о развороте м оментума меньш его тай м ф рей м а должен поступить пре­
жде, чем  сделку вообще можно будет рассматривать. Разворот моментума 
меньш его тайм фрейм а не означает автоматического исполнения сделки, 
он только заверш ает вы полнение условий, необходимых для того, чтобы 
начать рассматривать возможность исполнения сделки.
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Исполняйте сделку после разворотов моментума меньшего 
таймфрейма

Главным в стратегиях моментума является использование, по меньш ей 
мере, двух тайм ф рейм ов — больш его для идентиф икации направления 
сделки и меньш его для сетапов на исполнение сделки. Мы откры ваем  
сделку только в том случае, если м иним ум  два тайм ф рейм а моментума 
двигаются в одном и том же направлении, что значительно увеличивает 
шансы сделки на успех. Эта очень простая и логичная стратегия должна 
быть частью плана сделки для каж дого трейдера.

Если трейдер  учиты вает позицию  м ом ентум а только одного тай м ­
ф рейм а, он оказы вается  в очен ь невы годном  полож ении. М оментум 
мож ет долго двигаться в одном направлении, не соверш ая разворотов, 
но в рамках данного тренда м оментума цена обычно соверш ает коррек­
ции, иногда значительны е, без разворота моментума. Или же скорость 
ценового тренда мож ет нарастать и спадать, не вы зы вая разворота м о­
ментума. Не лучше ли уметь определять в течение ценового тренда, ког­
да возникает вероятность заверш ения даж е незначительной коррекции 
или увеличения скорости тренда? И м енно это достигается при исполь­
зовании стратегии «Моментум двух таймфреймов».

Правило № 2  для «Моментума двух таймфреймов»: исполнение сделки
может быть осуществлено после разворота моментума меньшего тайм ­
фрейма в направлении тренда моментума большего таймфрейма.

П ервоначальн ы е условия для о ткры ти я  сделки считаю тся соблю ­
денны м и, когда м оментум  м еньш его тайм ф рей м а соверш ает разворот 
в направлении тренда м оментума больш его тайм ф рейм а. Это дает нам 
наилучш ие шансы на то, что ценовой тренд соверш ит резкую подвижку, 
и нам удастся использовать ее с м ин им альной угрозой для капитала.

РАЗВОРОТЫ МОМЕНТУМА

Разворот моментума  происходит тогда, когда индикатор моментума м е­
няется с бычьего на м едвеж ий или с медвеж ьего на бычий. И ндикатор 
моментума, имею щ ий две линии, наприм ер стохастик или индекс отно­
сительной силы, соверш ает разворот м оментума, когда бы страя линия 
пересекает сверху или снизу медленную  линию . Быстрая линия в боль­
ш инстве индикаторов с двумя лини ям и  обычно отраж ает необработан­
ные данны е; медленная линия обы чно представляет собой скользящую 
среднюю быстрой линии. Когда бы страя лини я пересекает медленную 
линию , вероятно изм енение тренда м оментума. Пересечение линий м о­
м ентума подобно пересечению  скользящ их средних, за исклю чением
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того что пересечение линий моментума отраж ает значения индикатора, 
а не ценовые данны е. У некоторых индикаторов о развороте моментума 
сигнализирует пересечение линиями моментума сверху или снизу зон пе­
репроданности или перекупленности, если индикатор имеет такие зоны.

Д ругие индикаторы  могут им еть иные признаки , отраж аю щ ие раз­
ворот моментума. При появлении индикатора схождения-расхождения 
скользящ их средних (MACD), когда бары  становятся выш е или ниж е 
сигнальной линии или пересекаю т ее, скорость м оментума изменяется. 
У каж дого индикатора существуют свои признаки  разворота м ом енту­
ма, но все они сигнализирую т примерно об одном и том же: тренд цены 
или разворачивается, или зам едляется, или ускоряется. Далее мы рас­
смотрим примеры  графиков, иллю стрирую щ ие развороты  моментума, 
но, прежде чем взяться за изучение графиков с индикаторами, вы долж­
ны полностью освоить эти концепции. П ервоочередное осознание кон­
цепций является клю чом к созданию специальных стратегий трейдинга 
для любого рынка и любого таймфрейма, при любых рыночных условиях.

Разворот мом ентум а меньш его тайм ф рей м а в направлении м ом ен­
тума больш его тай м ф рей м а является сетапом  «М оментума двух тай м ­
фреймов» на сделку. Это предварительное условие, которое должно быть 
выполнено прежде, чем вы даже начнете думать о сделке. Стратегия «Мо­
ментума двух таймфреймов» послужит вам лучш им фильтром для иден­
тиф икации оптим альны х сделок. Она может прим еняться и как сам о­
стоятельная стратегия, но мы используем ее как часть торгового плана, 
который такж е учитывает цену, модель и время для вы явления перспек­
тивных сетапов с приемлемым риском для капитала.

Торгуйте в направлении м оментума больш его тайм ф рейм а. Присту­
пайте к исполнению  сделки вслед за разворотом  мом ентум а меньш его 
тай м ф рей м а. Это условия сетап а, которы е долж ны  бы ть вы полнены  
еще до рассмотрения сделки.

Ну а теперь приш ло время взглянуть на несколько графиков, иллю ­
стрирующ их то, что вы уже узнали, с тем чтобы в лю бое время вы могли 
создать график любого рынка с любым таймфреймом и почти м гновенно 
определить, находится ли  рынок в достаточно благоприятном состоянии, 
чтобы рассматривать возможность сделки.

БОЛЬШИНСТВО ЦЕНОВЫХ ИНДИКАТОРОВ 
ОТРАЖАЮТ СКОРОСТЬ ИЗМЕНЕНИЯ

На рис. 2.1 показаны  три различны х индикатора, барны й график плюс 
простой индикатор скорости изм енения (ROC). Три индикатора вклю ча­
ют стохастик (Stoch), индекс относительной силы (RSI) и осциллятор DT
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(DTosc), который является комбинацией RSI и Stoch. Все четыре индика­
тора используют данны е за восемь прошлых периодов (баров).

Тренды моментума, обрисованные всеми тремя индикаторами, почти 
одинаковы. Хотя на черно-белых скринш отах это видно не очень хоро­
шо, развороты моментума у каждого индикатора, когда быстрая линия 
пересекает медленную линию , происходят в пределах одного-двух баров 
друг от друга.

В чем суть этого сравнения? Большинство основанных на цене индика­
торов показываю т примерно одно и то же, т. е. что циклы моментума со­
вершаются и вызывают ответную реакцию примерно в одно и то же время. 
Параметры настройки любого индикатора, включая ретроспективный пери­
од, можно подстраивать для различных рынков и таймфреймов так, чтобы 
получать наиболее надежные сигналы. Но, как вы можете судить по рис. 2.1, 
даже без подстройки параметров все индикаторы отражают циклы момен­
тума одинаково хорошо. Далее в этой главе вы узнаете, как выбрать лучшие 
параметры настройки любого индикатора для любого рынка и таймфрейма.
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Рис. 2.2 представляет собой другой скриншот. На нем только два инди­
катора — Stoch и DTosc — и меньш е данных, поэтому циклы моментума 
видны более отчетливо. Я начертил в окне индикаторов толстые верти­
кальные линии там , где происходит каждый бычий и медвежий разворот 
моментума, т .е . где быстрая линия пересекает медленную линию .

Развороты  м ом ентум а у обоих индикаторов происходили на удале­
нии плюс-минус один бар друг от друга. Как Stoch, так  и DTosc одинако­
во полезны для идентиф икации разворота м ом ентум а на этих данных. 
Не попадайтесь на удочку, покупая какие-то там  таинственны е или м а­
гические и н ди каторы  для торговли  на м ом ентум е! Все ин ди каторы  
м ом ентум а отраж аю т одни и те же циклы  м ом ентум а, и больш инство 
соверш ает разворот почти одноврем енно. Ж улики, продаю щ ие «закры ­
тые» системы («черные ящ ики»), утверж даю т, что предлагаю т секрет­
ный, абсолю тно надеж ны й индикатор, но более чем вероятно, что это 
один из индикаторов, уже вклю ченны х в ваш у програм м у построения 
графиков.
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Существует не так уж много способов интерпретации ценовых баров 
(открытие — максимум — минимум — закры тие). Больш инство вари а­
ций даю т примерно одинаковый результат и могут быть одинаково по­
лезными.

ТРЕНДЫ МОМЕНТУМА И ЦЕНЫ НЕРЕДКО 
РАСХОДЯТСЯ

П омните, я говорил ранее, что цена и моментум не всегда двигаю тся 
вместе? Будь это  иначе, моя книга была бы почти закон чен а. Однако 
на практике, когда ценовой тренд замедляется, но не разворачивается, 
тренд моментума нередко совершает разворот и начинает двигаться в на­
правлении, противополож ном цене. Рассмотрим пример.

На рис. 2.3 показаны  60-минутны е данны е ES-0607. Я пометил рас­
хождение между ценой и моментумом стрелками.

Р ис. 2 .3 . Р асхож д ен и е  цены  и моментума
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Вблизи максимальных значений этих данных ценовой тренд продол­
жил движение к новому максимуму, а тренд моментума совершил медве­
ж ий разворот и пошел вниз, хотя цена продолжала повыш аться. Как мо­
ж ет такое происходить? Скорость увеличения цены зам едлилась, хотя 
цена продолжала расти. Больш инство основанных на цене индикаторов 
м оментума представляю т скорость тренда, а скорость тренда в данном 
случае зам едлилась, поэтому моментум изм енился на м едвеж ий, хотя 
цена устремилась к новому максимуму.

Рассмотрим еще один пример расхождения цены и моментума.
Рис. 2.4 представляет 60-минутный график Forex EUR/USD. Я прочер­

тил стрелки, чтобы показать период, где разош лись цена и моментум. 
Цена продолжила движ ение вверх, а моментум повернул вниз. Почему? 
Хотя цена продолжала расти , скорость ее роста зам едлилась, и это з а ­
ставило моментум на некоторое время стать медвежьим.

Каждый ин ди катор  врем я от врем ени расходится с ценой. И менно 
поэтому я требую , чтобы подсевш ие на индикаторы  наставники  мог-

Р ис. 2 .А. Р асхож д ен и е  цены  и м ом ентум а на EU R /U S D
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ли на прим ере лю бого рынка доказать, что всякая система трейди нга, 
основанн ая на единственном  индикаторе, постоянно приносит доход. 
Как видите, я снова бросаю вызов, а мы все еще в самом начале книги. 
Не могу избеж ать этого, потому что вижу и читаю в специализированных 
изданиях много бессмыслицы о так  назы ваем ы х систем ах м ом ентум а 
с оптим изированны м и парам етрам и настройки исторических данных — 
системах, которые якобы приносят удивительные результаты.

Я такж е видел целы е торговы е планы , основанн ы е на стратеги ях  
расхож дения цены и м ом ентум а, со м ногим и хорош о подобранны м и 
п ри м ерам и . Но никогда не видел, чтобы хотя бы один из этих планов 
ф актически  позволял делать деньги, однако такие системы  продаю тся 
наивны м  трейдерам , которые не утруждают себя проверкой, насколько 
полезны (или бесполезны) эти сетапы в действительности. Я почти г а ­
рантирую , что на каждый пример расхождения цены и моментума, п р и ­
ведш его к развороту тренда, смогу найти  на тех же данны х один, два, 
а то и больш е случаев, когда разворота тренда не последовало. Не упом ­
ню всех случаев, когда, читая в специализированном  издании очеред­
ную статью  о стратегии на основе расхождения моментума, я  на том же 
графике, который автор использовал для иллю страции возникновения 
сетапа н а  основе расхождения цены и моментума и разворота цены, в и ­
дел другие идентичные сетапы, которые вели к убыткам, но автор просто 
их игнорировал!

О днако я отвлекся от собственной важ ной задачи: показать, как и с ­
пользовать стратегию  «М оментум двух таймфреймов» для нахож дения 
сетапов на сделку.

КАК РАБОТАЕТ СТРАТЕГИЯ «МОМЕНТУМ ДВУХ 
ТАЙМФРЕЙМОВ»

К он ц еп ц и я  стр атеги и  «М ом ентум  двух тай м ф р ей м о в»  для сетап ов  
на сделку проста, практична и логична: торгуйтесь в направлении м о ­
м ентума больш его тайм ф рейм а; исполняйте сделку после того, как м о ­
ментум меньш его тайм фрейм а разворачивается в направлении м оменту­
ма больш его тайм ф рейм а. Взглянем на пару графиков и посмотрим, н а ­
сколько ценной окажется эта стратегия. Мы будем использовать дневные 
данны е SPX (фью черсные контракты  на индекс S tandard  & Poor’s 500) 
для мом ентум а больш его тайм ф рейм а и 60-минутные данны е для разво ­
ротов моментума меньшего таймфрейма, но система работает одинаково 
на лю бом  рынке с двумя лю быми таймфреймами.

Рис. 2 .5  вклю чает дневные данны е SPX за приблизительно три месяца 
и индикатор  м оментума DTosc. П оказаны  даты  каж дого разворота м о ­
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ментума. В верхней части графика указаны даты медвежьих разворотов 
моментума, а в ниж ней — даты бычьих разворотов.

Больш инства разворотов м оментума происходят в пределах пары ба­
ров максимума или минимума фактической цены. Признаюсь, я специ­
ально подобрал данны й пример, чтобы отчетливее показать развороты  
моментума, при  этом мне очень хотелось, чтобы вы твердо усвоили саму 
идею. Н езависим о от того какой индикатор или параметры  настройки 
вы станете использовать, развороты  м ом ентум а не всегда пройдут так 
близко к фактическим  разворотам  цены, хотя в больш инстве случаев ре­
зультат будет похожим. У нас будет немало времени, чтобы показать вам 
примеры и в книге, и на видео, которые окажутся не настолько очевидны, 
но давайте сначала хорошо усвоим саму концепцию.

Рис. 2.6 содерж ит 60-минутные данны е SPX за один из периодов, по­
казанны х на предыдущ ем графике, когда дневной м оментум  двигался 
вверх. С тратегия «М оментум двух тайм фрейм ов» состоит в том, чтобы 
торговать в направлении моментума больш его тайм ф рейм а (дневного

Р ис. 2 .5 . Б ы чьи  и м ед веж ьи  ра звороты  моментума
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в данном случае) и исполнять сделку после разворота моментума м ень­
шего таймфрейма (в данном  случае 60-минутного).

На 60-минутном (6 0 т )  графике я  отметил период с 10 по 23 февраля, 
когда дневной моментум был в бычьей фазе, и прочертил через ценовые 
бары стрелку между ценам и закры тия двух дат. До и после этой стрелки 
дневной моментум был медвеж ьим, поэтому мы не будем считать бычьи 
развороты меньш его тайм ф рейм а в качестве сетапов на сделку.

Также я начертил вертикальную стрелку от каждого бычьего разворота 
моментума на 60-минутном графике, указывающую на бар, где произошел 
разворот. Бычий разворот моментума происходит, когда быстрая линия пе* 
ресекает сверху медленную линию . Любой из этих бычьих разворотов мо­
ментума меньшего 60-минутного таймфрейма мог быть сетапом на длин­
ную сделку. Некоторые сопровождались резким ростом, некоторые — до­
вольно скромным. Но за всеми немедленно следовал хоть какой-то рост. 
И такой рост имеет смысл. Если дневной моментум большего таймфрейма 
бычий, то бычий разворот моментума меньш его (60-минутного) тайм-
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фрейма располагает в одном направлении моментум уже двух таймфрей­
мов, а  это весьма перспективный сетап для длительного роста.

П оразмыш ляйте над этим графиком  минуту-другую и найдите опти­
м альны е, на ваш взгляд, точки для откры тия сделок по стратегии «Мо­
ментум двух таймфреймов» без учета других правил, принципов и фак­
торов ваш его торгового  плана. Как насчет отрезка вскоре после того, 
как моментум больш его (дневного) тайм ф рейм а соверш ает бычий раз­
ворот подобно двум первым бычьим разворотам  меньш его таймфрейма? 
Я поним аю , что пока это лиш ь один прим ер сетапа на сделку по страте­
гии «М оментум двух тайм фрейм ов», но подумайте, насколько логично 
сделать эту стратегию  частью ваш его торгового  плана, чтобы сосредо­
точиться на сетапах вскоре после разворота моментума больш его тайм ­
фрейма. Мы поговорим об этом далее в данной главе.

Рассмотрим другой прим ер, используя 60-м инутны е данны е в каче­
стве больш его тай м ф р ей м а и 15-м инутны е дан ны е в качестве  м ен ь­
шего тайм ф рейм а. На рис. 2.7 представлен 15-минутный граф ик Forex 
EUR/USD за приблизительно 24-часовой период. Отлого поднимаю щ ая­
ся через бары  стрелка обозн ачает  пери од, когда м ом ентум  больш его 
(60-м инутного) тайм ф рей м а находился в бычьей ф азе. В ертикальные 
стрелки  показы ваю т четы ре бы чьих разво р о та  м ом ентум а м еньш его 
(15-м инутного) тайм ф рей м а в течение врем ени , когда м оментум  боль­
шего (60-м инутного) тайм ф рей м а находился в бычьей фазе, Я отметил 
их циф рам и 1-4 .

П ервый бычий разворот моментума на 15-минутном графике сопро­
вож дался сниж ением  графика валю тной пары  EUR/USD на несколько 
баров. Следовало ли откры вать длинную  сделку? Мы ещ е не говорили 
о стратегиях входа, поэтому пока отложим рассмотрение этого вопроса. 
П ом ните, что разворот м оментума м еньш его тайм ф рейм а в направле­
нии м оментума большего тайм фрейм а является лиш ь условием, которое 
долж но быть выполнено для того, чтобы мож но было приступить к рас­
смотрению  сделки; однако это еще не стратегия исполнения сделки.

Второй и третий  бычьи развороты  м ом ентум а на 15-минутном гр а­
фике сопровож дались сильны м  ростом . П осле четвертого  разворота  
возникли  несколько горизонтальны х баров, превращ авш ихся в нисхо­
дящ ие. Затем моментум большего (60-минутного) таймфрейма совершил 
м едвеж ий разворот там , где стрелка вдоль лини и  баров оборвалась. Н е­
зависи м о от вы бранной стратегии исполнения сделки, используя толь­
ко стратегию  «М оментум двух тайм фрейм ов», мы получили два сетапа 
для безусловных выигрыш ей и два, которы е приносили небольш ой убы ­
ток или нулевой результат.

Следующий прим ер — облигации на недельны х и дневны х данных. 
Этот прим ер может иллюстрировать позиционную  торговлю фьючерсами
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Рис. 2.7. Бычьи развороты моментума меньшего таймфрейма

на облигации или облигационны ми бирж евы ми индексны ми фондами 
(bond exchange-traded fund, ETF). Рис. 2.8 показывает график облигаций 
больш его (недельного) таймфрейма. Я отметил пять недельных трендов 
моментума в течение этого 18-месячного периода. Выбрал этот период, 
потому что он вклю чает довольно длительный цикл расхождения цены 
и моментума — когда недельный моментум был медвеж ьим, а цены об­
лигаций двигались сбоку вверх.

П ять трендов момент ум а, вы бранны х из этого периода, помечены  
циф рам и 1-5 в окне индикатора, располож енном под граф иком  бара. 
Период 1 отражает бычий тренд моментума, начавш ийся в мае и закон­
чивш ийся в августе. В течение следующих нескольких м есяцев тренд 
моментума был медвежьим (период 2), хотя курс облигаций в конечном 
счете повысился, но закончил период лиш ь с небольшим чистым ростом.
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Рис. 2 .8 . Бычий и медвежий тренды моментума

Как может бычий тренд цены сосуществовать с медвежьим трендом м о­
ментума? Вы знаете ответ на этот вопрос. Скорость роста замедлилась 
по сравнению  с более ранним периодом. Рынок облигаций стал неустой­
чивым, с короткими колебаниям и вверх и вниз. П ониженная скорость 
изменения цены и неустойчивый рынок заставляю т превращ аться в мед­
вежий любой индикатор моментума цены.

Хорошо было бы знать заранее, когда рынок перейдет в торговый диа­
пазон или зам едлит тренд, но мы  никогда не сможем узнать этого з а ­
ранее. Мы всегда торгуем в правой части графика, начинаю щейся после 
последнего бара, т. е. в неизвестности. И для принятия реш ения можем 
использовать только информацию  из последнего ценового бара. Я про­
читал немало статей и глав в книгах о том, «как торговать в торговом 
диапазоне». Вы никогда не сможете узнат ь заранее, собирается ли  ры-



нок перейти в торговый диапазон, — никогда. Если какой-то инструктор 
по трейдингу начнет учить вас специальным стратегиям для торгового 
диапазона — не просто уходите, бегите от него. Все стратегии прекрасно 
работают постфактум. Но вы никогда не узнаете заранее, когда использо­
вать так называемые стратегии торгового диапазона, потому что никогда 
не сможете узнать заранее , войдет рынок в торговый диапазон или нет.

Во время периодов 3, 4 и 5 недельный моментум и цена двигались 
в одном направлении. Давайте взглянем на тренды и развороты момен­
тума в меньш ем (дневном) таймфрейме для каждого из пяти недельных 
трендов моментума, показанных на данном недельном графике.

П ервый дневной  граф ик облигаций (рис. 2 .9) относится к недель­
ному периоду 1, когда с мая по август недельный моментум находился 
в бычьей фазе. Во время этого периода график облигаций совершил два 
дневных бычьих разворота моментума ниже зоны перекупленности. Ли­
ния перекупленности представляет собой горизонтальную  линию , про­
ходящую на уровне 75% по отношению к верху окна индикатора. Один 
из дневных бычьих разворотов произошел в зоне перекупленности между 
точками, которые я обозначил как 1 и 2. Бычий разворот моментума, 
происшедший в зоне перекупленности, не пронумерован. Позже вы узна­
ете, почему мы игнорируем бычьи развороты моментума в зонах переку­
пленности и медвежьи развороты моментума в зонах перепроданности.

Поскольку в течение этого периода моментум большего (недельного) 
таймфрейма был бычьим, только бычьи развороты дневного моментума 
могли служить потенциальны ми сетапами на длинные сделки. Недель­
ный моментум стал бычьим на неделе, окончившейся 21 мая. Первый бы­
чий разворот дневного моментума произошел 10 июня, спустя почти три 
недели после бычьего разворота недельного моментума. В течение этого 
трехнедельного периода курс облигаций продолжал двигаться в медве­
жьем тренде. Если бы трейдер интересовался только одним таймфрей- 
мом, в данном  случае недельным моментумом, то идентифицировал бы 
сегап бычьего моментума, хотя рынок облигаций продолжал снижаться.

Необходимость дож даться бычьего разворота моментума меньш его 
(дневного) тайм ф рейм а прежде, чем начать думать о длинной сделке, 
удержала вас от откры тия длинной сделки нем едленно после бычьего 
разворота недельного моментума, когда цена еще продолжала снижать­
ся. Зато после бычьего разворота дневного м ом ентум а 10 ию ня сфор­
мировался отличный сетап. Это превосходный пример того, почему вы 
должны всегда рассматривать, по крайней мере, два таймфрейма момен­
тума прежде, чем даж е задуматься о сделке. Оба разворота моментума 
меньшего (дневного) тайм фрейм а сопровождались сильным ростом.

Между точками 1 и 2 имел место ещ е один дополнительны й бычий 
разворот моментума. Почему он не считается сетапом? Потому что про-
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Рис. 2 .9 . Бычьи развороты меньшего таймфрейма в направлении тренда моментума 
большего таймфрейма

изош ел в зоне перекупленности. Чтобы стать эф ф ективны м  сетапом, 
бычий разворот моментума меньш его тайм ф рей м а должен произойти 
ниже зоны перекупленности. Если бычий разворот моментума происхо­
дит в зоне перекупленности, то потенциал движ ения вверх может быть 
очень ограниченны м и длинной сделки лучше избежать.

Следующий дневной график облигаций (рис. 2.10) отраж ает недель­
ный период 2. В этот период моментум большего (недельного) тайм фрей­
ма был медвеж ьим, однако цена двигалась горизонтально и лиш ь незна­
чительно подросла к концу периода. Если моментум больш его (недель­
ного) тайм ф рейм а является медвежьим, то после медвеж ьих разворотов 
дневного моментума следует рассматривать только короткие сделки.

Первый медвежий разворот дневного моментума (точка 1 на дневном 
графике) произош ел в нисходящий день с ш ироким  диапазоном , кото-
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Рис. 2.10. Медвежьи развороты моментума меньшего таймфрейма. недельный период 2

рый заверш ился минимумом колебания. Стала ли бы здесь сделка про­
игрышной? Я снова хочу подчеркнуть, что сетапы в стратегии «Моментум 
двух таймфреймов» не предназначены для исполнения сделки. Они опре­
деляю т м инимальны е условия, необходимые для рассмотрения вопроса 
об открытии сделки. В одной из последующих глав я расскажу о специаль­
ных стратегиях входа и размещ ения стопа сделки. А пока просто учтите, 
что после медвежьего разворота дневного моментума минимум дневного 
бара не был перебит — это  нам ек на стратегии торговли, которые вы 
скоро узнаете. Независимо от тайм фрейм а, в котором торгуете, сделка 
не открывается до тех пор, пока максимум или минимум бара не пере­
бивается после разворота моментума меньш его таймфрейма.

Дневной медвежий разворот под номером 2 произошел на самом высо­
ком баре колебания, после чего случилось резкое падение. Хороший сетап.



Дневны е развороты  м ом ентум а под ном ерам и 2, 3, 4 и 5 произош ли 
в пределах одного-двух баров от максимума колебания и сопровождались 
очень подходящими для торговли многодневными снижениями.

Я не хочу, чтобы вы подумали, будто каждый сетап в стратегии «Мо­
ментум двух таймфреймов» ведет к прибыльной сделке. Ничто не может 
быть дальш е от истины. В заверш енном  торговом  плане используется 
больш ее количество ф акторов, вклю чая откры тие сделки, стоп-лосс, 
стратегию  выхода, многочисленные единицы изм ерения, приемлемый 
риск для капитала в каж дой сделке и т.д. Сейчас же я всего лиш ь хочу, 
чтобы вы постарались усвоить истину, пока она не войдет вам в плоть 
и кровь: сетап на сделку возникает после разворота моментума меньшего 
тайм ф рейм а в направлении моментума большего тайм ф рейм а. Это со­
вершенно объективная, логичная и практическая стратегия исполнения 
сделок с высокой вероятностью прибыли и с низким риском для капита­
ла, пригодная для лю бого рынка и любого таймфрейма. Сетап на сделку 
не означает исполнения сделки. Сетап на сделку — это просто условия, 
которы е должны слож иться преж де, чем можно будет рассм атривать 
сделку.

Во время анализируемого недельного периода облигации находились, 
по существу, в торговом  ди ап азон е, соверш ая приличны е колебания 
вверх и вниз. Дневной моментум совершал бычьи развороты на рассто­
янии одного-двух баров от каждого минимума цены. Однако, поскольку 
во время этого периода моментум большего (недельного) таймфрейма 
был медвежьим, следовало рассматривать только короткие сетапы. Разве 
не замечательно было бы знать в конце августа, что в течение следую­
щих четырех месяцев курс облигаций будет колебаться в благоприятном, 
четко очерченном торговом  диапазоне! Мы могли бы огрести кучу де­
нег, работая со стратегией торгового диапазона. Но погодите! Ведь ни­
когда не узнаеш ь заранее, когда собирается начаться или закончиться 
торговы й диапазон, поэтому у нас нет и стратегии торгового диапазо­
на. Только ученые авторы с сомнительным опытом трейдинга заявляю т 
о сущ ествовании стратегий торгового диапазона, но мы не будем при­
слушиваться к их вздору.

Третий недельный тренд моментума был бычьим и продлился с не­
дели, окончивш ейся 23 декабря, до недели, окончивш ейся 18 февраля 
(рис. 2.11). В течение этого периода бычьего моментума большего (не­
дельного) таймфрейма моментум меньш его (дневного) таймфрейма со­
вершил два бычьих разворота. Каждый сопровождался сильным движ е­
нием вверх.

Теперь отм етим  несколько важ ных вещ ей. Во-первых, ни в одном 
из этих примеров я не менял параметры настройки дневного моментума, 
чтобы оптимизировать сигналы. Позднее в этой главе вы узнаете, как вы-
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бирать лучш ие настройки для лю бого индикатора. Во-вторых, я  не гово­
рил о стратегиях ограничения убытка (стоп-лосс) или выхода, а обе они 
крайне важны для солидного, последовательно прибы льного торгового 
плана. О них мы также поговорим  позднее. А сейчас я  концентрирую сь 
только на определении сетапов для входа в сделки, основанны е на по­
зиции моментума двух тайм фрейм ов.

Рассмотрим следующий период, когда м ом ентум  больш его (недель­
ного) тайм ф рейм а развернулся в медвеж ью  фазу (рис. 2 .12). Во время 
этого периода между неделями, закончивш имися 18 февраля и 8 апреля, 
моментум меньш его (дневного) тайм ф рейм а соверш ил два медвежьих 
разворота.

Первый в течени е этого периода м едвеж ий разворот  дн евн ого  м о­
ментума произош ел спустя приблизительно три недели после того, как



ГЛАВА 2. Стратегия «Моментум множественных таймфреймов» 47

____________________________________Bonds Daily________________________
•  I f  В I fh го-Д|'-гоо/ ш з о г  юз 21 ш / 28 п ш тз  i j ; j  ♦

Chart created by Dynamic Trader (c) 1996-2007

119 00 

•117‘00 

•116 ‘00

t
10TB

112‘00 

•111 00 

■110*00 

■109 ‘00

18Feb05 H M a r0 5  24Mar05
12TB 14TB 9TB

4» 4 4

В те ч е н и е  это го  п е р и о д а  н е д е л ь н ы й  м ом е нтум  
бы л м е д в е ж ь и м . М о ж н о  бы ло  р а ссм а тр и в а ть  
то л ь ко  ко р о тки е  с д е л ки .

Д в а  м е д в е ж ь и х  
ра зво р о та  

м ом е нтум а  
м е н ь ш е го  (д н е в н о го ) 
та й м ф р е й м а

Рис. 2.12. Медвежьи развороты моментума меньшего таймфрейма. период 4

недельный моментум стал медвеж ьим. После появления короткого се­
тапа ры нок сразу же сделал незначительное корректирую щ ее ралли. 
Любая стратегия короткой сделки привела бы к небольш ому убытку. 
Второй медвежий разворот дневного моментума произошел всего через 
один день после достижения минимума колебания в марте и так же либо 
не привел бы к сделке, либо привел к убытку, в зависимости от стратегий 
входа и установки первоначального защ итного стопа.

Разве не досадно это, если учесть, что, следуя медвежьему тренду мо­
ментума после недельного медвежьего разворота, облигации длительное 
время скользили вниз, потеряв почти пять пунктов! Какой бы стратегией 
торговли вы ни пользовались, такое может случиться. Это еще одна при­
чина, по которой я использовал данный период для иллюстрации сетапа 
стратегии «Моментум двух таймфреймов». Я мог бы привлечь ряд хорошо
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Рис. 2 .13. Бычьи развороты моментума меньшего таймфрейма. период 5

подобранных примеров, безупречно сработавш их каж ды й раз, но хочу, 
чтобы вы познали реалии трейдинга. Вы никогда не узнаете, что может 
произойти в правой части графика, где нет баров. Но именно в этой ча­
сти вам  придется приним ать реш ения. Если не будете придерж иваться 
своего торгового плана, вы обречены на неудачу, и точка. Конец игры.

Вероятно, главной причиной того, что так много трейдеров в течение 
нескольких месяцев разоряю тся и уходят с рынка, является отсутствие 
торгового плана и последовательности действий.

А теперь взглянем на пятый недельный тренд мом ентум а, п оказан ­
ный ранее на недельном графике. Это период бычьего моментума, прод­
ливш ийся с недели, окончивш ейся 8 апреля, до недели, окончивш ейся 
17 июня. Дневной график (рис. 2.13) показы вает три бычьих разворота 
дневного моментума, происшедших во время этого периода.



Первый бычий разворот дневного моментума произошел лиш ь при­
мерно через три недели после бычьего разворота недельного моменту­
ма. Большую часть этого периода дневной моментум был перекуплен, 
что типично для моментума в сильном тренде. Первый бычий разворот 
моментума меньшего (дневного) таймфрейма (точка 1) произошел перед 
самым максимумом цены, за которым последовала нисходящая коррек­
ция, продливш аяся несколько дней . Это означало бы нулевую сделку 
или небольш ой убыток. Второй бы чий разворот дневного моментума 
сопровож дался длительным ралли на несколько пунктов. Третий и по­
следний бычий разворот дневного моментума в течение этого периода 
бычьего недельного моментума произошел как раз перед тем, как график 
облигаций достиг важ ного м аксим ум а — что снова означает нулевую 
сделку или небольшой убыток.

Я преднам еренно вы брал этот  18-месячный период для облигаций 
на недельных и дневных данных, потому что он иллюстрирует больш ин­
ство ситуаций, с которыми вы столкнетесь, используя сетапы стратегии 
«Моментум двух таймфреймов». Были периоды больших выигрышей; пе­
риоды расхождения ц ен ы /м ом ен тум а, которые все же могли принести 
некоторую прибыль; периоды крайне малой прибыли, потому что разво­
роты меньш его тайм фрейм а отставали от разворотов моментума боль­
шего таймфрейма; и, по крайней мере, один период, который, вероятно, 
привел бы к небольшому чистому убытку.

Я м ог бы легко заполнить эту главу неограниченны м  количеством 
примеров идеальных сетапов, которые всегда приводили бы к солидной 
прибыли, как это делается в столь многих других книгах и учебных кур­
сах по трейдингу. Но это были бы примеры не из реального м ира тор­
говли. Да, приходит иногда быстрая и сущ ественная прибыль. Но всегда 
наступают периоды, когда или ры нок не будет заним ать позицию , под­
ходящую для потенциальных сделок, согласно вашему торговому плану, 
или же, независим о от ваш его плана, сетапы не приведут к успешным 
сделкам. Таковы реалии трейдинга. Проникнитесь ими, и вы окажетесь 
на пути к успеху.

Цель всех стратегий трейдинга состоит в том, чтобы находить ситуа­
ции с высокой вероятностью успеха и приемлемым риском для капитала. 
Стратегия «Моментум двух таймфреймов» представляет собой совершен­
но объективны й подход к идентиф икации сетапов на сделки, но лиш ь 
как часть всеобъемлющего торгового плана.

Этот подход применим к лю бому активно торгуемому рынку и лю бо­
му тайм ф рейм у — от позиционной торговли на месячны х, недельных 
и дневных данных до дей-трейдинга на внутридневных данных. П рин­
ципы и применение стратегии одинаковы, независимо от рынка и тай м ­
фрейма.
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Остается пара важных вопросов, которые должны были появиться 
у вас к данному моменту, об анализе и индикаторах моментума: какой 
индикатор лучше выбрать и какие настройки и ретроспективные перио­
ды лучше использовать? Попробуем ответить на оба эти вопроса.

КАКИЕ ИНДИКАТОРЫ ИСПОЛЬЗОВАТЬ 
ДЛЯ СТРАТЕГИИ «МОМЕНТУМ ДВУХ 
ТАЙМФРЕЙМОВ»?

Я несколько раз подчеркивал в этой главе, что больш инство индикато­
ров цены представляют примерно одно и то же — скорость изменения. 
Для наших целей все они будут давать примерно одинаковые результаты. 
В приведенных ранее примерах я использовал главным образом DTosc. 
Это мой собственный индикатор, поставляемый в составе программного 
обеспечения Dynamic Trader. Рассмотрим другие индикаторы, которые 
можно использовать, и способы их использования.

Очень популярен стохастический индикатор (Stoch). Он включается 
во все компьютерные программы для торговли. Stoch показывает зоны 
перекупленности и перепроданности, а также быструю и медленную ли ­
нии. Обе характеристики полезны для наших целей.

Перекупленность и перепроданность — не слишком подходящие тер­
мины для описания индикатора, который достигает предельных уровней, 
но так как эти термины используются широко, мы такж е будем их при­
держ иваться. Однако один тот факт, что индикатор достиг зоны пере­
купленности в верхнем пределе диапазона индикатора, не обязательно 
означает, что сам по себе ры нок готов повернуть вниз. Это только оз­
начает, что индикатор находится около своего предельного уровня. По­
требуются исторические данные и изучение многих циклов моментума 
на данном индикаторе, чтобы определить, имеет ли цена обыкновение 
находиться на позиции или приближаться к позиции для разворота, когда 
индикатор достигает уровней перекупленности или перепроданности.

Полезно также то, что у стохастика есть быстрая и медленная линии. 
М едленная лини я индикатора обычно является скользящ ей средней 
быстрой линии. М едленная линия реагирует на изменение моментума 
медленнее. Когда быстрая линия пересекает медленную линию, мы назы­
ваем это разворотом моментума. Это служит предупреждением, что ско­
рость моментума изменяется — часто на расстоянии считаных баров 
до или после изменения направления цены.

Если быстрая линия пересекает медленную снизу вверх, это называют 
бычьим разворотом моментума. Если быстрая линия пересекает медлен­
ную сверху вниз — медвежьим разворотом моментума. Попозже мы по-
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Рис. 2 .14 . Бычьи и медвежьи развороты моментума на стохастике

говорим о настройке индикаторов и ретроспективных периодах, а пока 
нам  нужно только знать, как индикатор действует и реагирует на измене­
ние моментума цены и как мы можем использовать зоны перекупленно­
сти/перепроданности и разворот моментума в качестве сетапа на сделку.

Взглянем на пару графиков с индикатором  Stoch. Рис. 2.14 показы ­
вает  дневны е данны е S&P (S tandard & Poor’s) за приблизительно четы ­
рехмесячный период. В этот период произош ли ряд четко выраженных 
колебаний вверх и вниз с бычьим уклоном. Я отметил ж ирны м и гори­
зонтальны м и линиям и 75%-ную зону перекупленности и 25%-ную зону 
перепроданности, указываю щ ими вверх стрелками — места бычьих раз­
воротов моментума и указы ваю щ им и вниз стрелкам и — м еста м едве­
жьих разворотов моментума.

Stoch очень точно поймал развороты  моментума не дальш е одного- 
двух баров от каждого разворота цены, что делает его хорошим индика­
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тором моментума для наших целей. Развороты моментума не являются 
сигналами для открытия сделки; это условия, которые должны сформиро­
ваться, чтобы можно было начать рассматривать сделку. Вы не замечаете 
ничего интересного в положении разворотов индикатора относительно 
зон перекупленности и перепроданности?

В этом ряде дневны х данных S&P обе линии Stoch глубоко заходили 
в зону перекупленности перед каждым медвежьим разворотом моменту­
ма. Однако перед бычьим разворотом моментума обе линии, как прави­
ло, не достигали зоны перепроданности. Почему? Уклон тренда в течение 
этого периода был бычьим. О собенностью  индикатора Stoch является 
склонность к зависанию  в зоне перекупленности при бы чьем  тренде. 
При этом коррекции моментума у индикатора относительно неглубокие, 
часто недостигаю щ ие зоны перепроданности во время коррекций цены. 
Об этой особенности вы должны знать. Увеличение уклона тренда может 
влиять на циклы индикатора Stoch.

Рассмотрим новые данные. Следующий дневной график S&P (рис. 2.15) 
охваты вает четыре месяца сильного бычьего тренда, сопровож даю щ е­
гося незначительны м и коррекциям и. На графике используется тот же 
индикатор Stoch с теми же настройками, что и на предыдущем графике. 
Вы не зам ечаете каких-либо различий между этим  и предыдущ им гра­
ф икам и в том, как циклы стохастика соотносятся с ценовыми циклами?

В течение большей части тренда Stoch зависал в зоне перекупленно­
сти, опуская моментум ниж е линии перекупленности только во время 
больш их коррекций, дливш ихся несколько баров. М оментум часто ко­
лебался в зоне перекупленности, не опускаясь ниже линии перекуплен­
ности. Эта модель моментума Stoch подобна тому, что мы видели на пре­
дыдущем графике, где коррекции во время бычьего тренда были намного 
больше. Но даже тот график показывал склонность стохастика зависать 
в зоне перекупленности и соверш ать относительно неглубокие коррек­
ции моментума.

Модель моментума на этом графике выражена отчетливее из-за более 
сильного бычьего тренда.

Таким образом, похоже, что мы должны создать один набор правил 
торговли на моментуме для периодов широких колебаний со скромным 
бычьим уклоном и другой набор правил для более сильного бычьего трен­
да. Тогда сможем полностью использовать возможности каж дого из этих 
состояний рынка. По крайней мере, именно этому будут учить вас неко­
торые наставники в трейдинге: разные правила для разных рыночных ус­
ловий. Но, как мы хорошо понимаем, никогда нельзя узнат ь, какой тренд 
развивает ся в правой части графика. У нас в принципе не может быть 
различных правил торговли на моментуме для рынков бычьих и медве­
ж ьих или для торгового диапазона, или для волатильных и стабильных
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ры нков, или для лю бых других уникальны х состояний ры нка, потому 
что мы  никогда не узнаем , какой ры нок нас ждет впереди. Если мы вы­
бираем индикатор и определенный набор его настроек, должны придер­
ж иваться их, пока у нас не появится очень веского довода для перемен.

Индикатор моментума MACD

И ндикатор моментума «схождение-расхождение скользящ их средних» 
(moving average convergence divergence, MACD) также очень популярен, 
он входит во все пакеты для построения графиков и знаком большинству 
трейдеров. MACD измеряет разность между двумя скользящ ими средни­
ми и обычно выводится в окне индикатора в виде вертикальны х баров, 
называемых гистограммой. Бар, более короткий, чем предыдущий, отра­
жает сужение диапазона между двумя скользящими средними и падение



моментума. Если бар рисуется с другой стороны центральной (сигналь­
ной) линии, это означает, что более быстрая скользящ ая средняя пере­
секла более медленную вверх или вниз.

Многие трейдеры базируют свои решения по моментуму, руководству­
ясь MACD. На базе сигналов и моделей MACD было разработано много 
систем и стратегий трейдинга. Раскрывает ли MACD тайну моментума 
для трейдеров? Присмотримся к нему повнимательнее.

На рис. 2.16 представлены те же дневные данные S&P, что мы исследо­
вали с помощью индикатора Stoch. Стрелки показываю т бычьи и медве­
жьи развороты моментума. Медвежий разворот моментума происходит, 
когда бар, находящийся выше средней лини и  (такж е назы ваем ой сиг­
нальной линией), оказывается короче предыдущего бара. Бычий разво­
рот моментума происходит, когда бар, находящийся ниже средней линии, 
оказывается короче предыдущего бара. Каждая из этих ситуаций отра­
ж ает сужение спреда между более короткой скользящей средней и более 
длинной скользящей средней, или уменьш ение моментума. Изменение 
моментума отраж ает изменение скорости изменения цены. Обычно это 
совпадает с изменением  ценового тренда, хотя и не всегда.

Узнаете эти развороты моментума, указанны е направленными вверх 
и вниз стрелками? Должны узнать. Каждый из них находится в пределах 
одного бара от разворотов моментума Stoch на тех же данных, что вы 
наблюдали на рис. 2.14. Похоже, что и Stoch, и MACD даю т прим ерно 
одинаковую информацию  о моментуме. Это неудивительно, так как оба 
они — ценовые индикаторы, которые отражаю т одно и то же: изменение 
скорости изменения ценового тренда.

Различие между MACD и Stoch заклю чается в том, что у MACD нет зон 
перекупленности и перепроданности. Это не помеш ает вам использовать 
MACD в стратегии «Моментум двух таймфреймов». Для этой цели вполне 
подходит изменение высоты баров.

На рис. 2.17 используются те же дневные данные S&P, что и на рис. 2.15. 
В этот период S&P находился в сильном бычьем тренде лишь с незначи­
тельны ми коррекциями продолжительностью  в несколько дней. MACD 
регистрировал бычьи и медвеж ьи развороты  м ом ентум а на удалении 
одного-двух баров от каждого локального максимума и минимума цены. 
Очень эф ф ективно находить сигналы  входа во врем я бычьего тренда 
большего таймфрейма.

Так какой же индикатор лучше всего использовать для стратегии «Мо­
ментум двух таймфреймов»? Вы можете просто ткнуть наугад в список 
индикаторов цены и использовать тот, в которы й попадете. Я предпо­
читаю использовать индикатор DTosc, который является комбинацией 
стохастика и RSI, или сам стохастик, или другой индикатор, имею щий 
зоны перекупленности и перепроданности. Но и MACD, и любой другой
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индикатор, который вы уже использовали и с которым хорошо знакомы, 
могут быть столь же полезными.

КАКИЕ НАСТРОЙКИ ИНДИКАТОРА ИСПОЛЬЗОВАТЬ 
ЛУЧШЕ ВСЕГО?

Хотелось бы мне на этот вопрос дать вам быстрый, простой и определен­
ный ответ. К сожалению, такового нет. Любой, кто скажет вам, что у него 
такой  ответ есть, по меньш ей мере, заблуж дается и, я подозреваю , з а ­
мыш ляет продать вам задорого курс или систему трейдинга.

Каждый отдельно взятый индикатор моментума обычно требует раз­
личны е параметры  настройки  для различны х ры нков и, как правило, 
р а з л и ч н ы е  н а с т р о й к и  д л я  р а з л и ч н ы х  т а й м ф р е й м о в  о д н о г о  и  т о г о  ж е
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рынка. Предположим, вы подобрали лучш ие настройки на недавних дан ­
ных для конкретного рынка и конкретного тайм фрейм а. Будут ли эти н а­
стройки когда-либо изменяться? Конечно же, будут. И лю бой, кто скажет 
вам иное, далек от здравого смысла.

Настройка любого индикатора начинается с ретроспективного периода. 
Ретроспективны й период — это количество баров н ачиная от самого 
свеж его бара, данны е которых ин ди катор  использует для расчета м о­
ментума.

Почему настройки могут изменяться? Тренды м оментума циклично 
изменяю тся от низкой волатильности и относительно нечастых разворо­
тов моментума к высокой волатильности и относительно частым разво­
ротам моментума. В идеале хорошо было бы иметь систему или индика­
тор, которые предупреждали бы нас о том , какого типа циклы моменту­
ма ожидаю т нас в будущем. К сожалению , такой системы не существует,



как нет и системы, которая заранее прогнозировала бы, когда рынок вой­
дет  в торговый диапазон, а когда — в устойчивый тренд. Поэтому время 
от врем ени нам следует регулировать настройки индикатора, чтобы от­
разить последние изменения в волатильности моментума.

Что является главной переменной для большинства индикаторов? Это 
ретроспективны й период, или количество баров, расположенных до са­
мого недавнего бара включительно, которые индикатор будет использо­
вать для расчетов. Текущее значение любого индикатора представляет 
собой отнош ение последнего закон чен ного  бара к ретроспективном у 
периоду. Все знакомы с простой скользящ ей средней. Это средняя цена 
энного числа прошлых баров, обычно цена закрытия. Ретроспективный 
период и есть число баров, используемых, чтобы рассчитать скользящую 
среднюю.

Более длинны й ретроспективны й период м енее чувствителен к из­
м енению  цены, чем  более короткий ретроспективны й период. Требу­
ется более дли н н ы й  период и зм ен ен и я  м ом ентум а, чтобы повлиять 
на индикатор  м ом ентум а с более длинны м  ретроспективны м  п ери о­
дом . П реимущ еством более длинного  ретроспективного периода явля­
ется то, что он показы вает меньш е лож ны х разворотов, вы зы ваемы х 
краткосрочны м и и зм ен ен иям и  м ом ентум а. Н едостатком  более дли н ­
ного ретроспективного периода является возмож ность возникновения 
врем еннбго лага между разворотами цены и моментума — цена может 
соверш ить разворот за несколько баров до того, как развернется инди­
катор  моментума.

Рассмотрим несколько графиков, индикаторов и ретроспективных пе­
риодов. Начнем с изучения одних и тех  же данных с разными ретроспек­
тивны м и периодами индикатора, чтобы понять, который из них может 
быть более полезен. Рис. 2.18 представляет дневные данны е индекса S&P 
(SPX) и индикатор DTosc, построенный на 21-дневном ретроспективном 
периоде необработанны х данных. И ндикатор DTosc является ком бина­
цией  Stoch и RSI. В окне индикатора выводятся четы ре числа. Первое 
число — необработанные данны е за ретроспективны й период, а другие 
числа отражают периоды, в которых необработанные данные сглажены. 
Не углубляйтесь в детали индикатора; главное — ухватите общую идею 
того, как индикатор действует и реагирует на тренды цены в зависимо­
сти от ретроспективного периода.

Насколько полезным может оказаться этот индикатор как источник 
сигналов о перекупленности, перепроданности и разворотах цены?

Сразу же становятся очевидны м и две вещ и. Хотя индикатор  коле­
бался вполне согласно с колебаниям и  цены, больш инство разворотов 
м ом ентум а на индикаторе не достигали  зон перекупленности или пе­
репроданности . Для ин ди каторов с двумя ли н и ям и , таких  как  DTosc,
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стохастик и т .п ., и бы страя , и м едленная лини и  долж ны  находиться 
в зоне перекупленности или перепроданности, чтобы индикатор счи­
тался  перекупленны м  или  переп родан н ы м . Если у и н ди като р а  есть 
зоны перекупленности и перепроданности, нам  следует использовать 
их в наших интересах и, в идеале, прим енять такой ретроспективны й 
период индикатора, чтобы индикатор в больш инстве случаев достигал 
зоны перекупленности или  перепроданности преж де, чем произойдет 
разворот моментума.

Второй важ ны й фактор заклю чается в том, что больш инство разво­
ротов моментума, которые происходят, когда быстрая линия пересекает 
медленную  линию  вверх или вниз, возникали  через несколько баров 
после м аксим ум а или м и н и м ум а больш ого колебан и я  и после того, 
как цена проходила сущ ественное расстояние от максим ум а или м и н и ­
мума. Если разворот моментума на индикаторе является частью сетапа
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Рис. 2.19. Дневные данные SPX с 8-дневным ретроспективным периодом

наш его плана сделки и долж ен произойти  преж де, чем  мож но будет ис­
полнить сделку, то стопы, как правило, будут оказы ваться на больш ом 
расстоянии от цены входа из-за относительно длинного ретроспектив­
ного периода.

Вероятно, 21-дневный ретроспективный период слишком велик, что­
бы использовать его на этих данных, потому что обычно обе линии ин­
дикатора не достигаю т зон перекупленности и перепроданности до со­
верш ения разворота , а разры в между разворотом  цены и разворотом  
моментума составляет несколько баров. За это время цена проходит су­
щ ественное расстояние от максимума или минимума колебания.

Рассмотрим более короткий 8-дневны й ретросп ективны й период. 
Рис. 2.19 показы вает  тот ж е период SPX, что и на граф ике с 21-днев- 
ным ретроспективны м  периодом, но с нем ного меньш им количеством 
данны х, чтобы вы могли видеть развороты  м оментума более ясно. На-
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Рис. 2.20. Дневные данные SPX с 13-дневным ретроспективным периодом

правленные вверх и вниз стрелки показываю т больш инство разворотов 
моментума. Я такж е обвел круж ками несколько периодов в окне инди­
катора, когда моментум стал слишком изменчивым и развороты  проис­
ходили каждые несколько баров.

Эти данные и график позволяют выявить несколько очевидных фак­
торов . Во-первых, на ценовы х м аксим ум ах и м ин и м ум ах  развороты  
м ом ентум а имели тенденцию  происходить в зонах перекупленности 
и перепроданности непосредственно на цене максимума или минимума 
или на расстоянии всего одного-двух баров от нее. На лю бом индикато­
ре относительно более короткий ретроспективный период всегда будет 
заст авлят ь индикатор совершать развороты момент ума очень близко  
к м аксим ум ам  и м иним ум ам  колебания цены. Это, казалось бы, делает 
короткий ретроспективны й период идеальны м. О днако более точные 
сигналы достаются недаром.
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В более коротком  ретроспективном  периоде обы чно бы вает много 
лож ны х разворотов  мом ентум а, когда краткосрочны е изм ен ен ия м о­
ментума вы зы ваю т разворот индикатора, который вскоре снова разво­
рачивается в обратную  сторону, поскольку тренд продолжается. Я обвел 
круж кам и три области в окне индикатора, когда индикатор становил­
ся изм енчивы м  и давал  сигналы разворота м ом ентум а, которы е через 
один-два бара менялись на противоположные. Слишком короткий ретро­
спективный период дает слишком много взаимоисклю чаю щ их сигналов 
моментума.

Нужно найти разумный подход, и обычно это удается. Рис. 2.20 по­
казы вает те же данны е SPX с тем же индикатором, но в 13-дневном ре­
троспективном периоде.

Что бросается в глаза при настройке на 13-дневную  р етросп екти ­
ву по сравнению  с двумя предш ествую щ ими граф и кам и? Во-первых, 
при больш ин стве разворотов  м ом ентум а и н ди катор  дости гает  зоны  
перекупленности или перепроданности; во-вторых, развороты  м ом ен­
тума происходят на удалении всего пары баров от ценовых максимумов 
и минимумов; и, в-третьих, ложных разворотов моментума между зона­
ми перекупленности и перепроданности нет. Из трех ретроспективны х 
периодов, проверенны х нам и на этих данны х, 13-дневный лучше всех. 
Давайте взглянем на все эти три ретроспективных периода на одном гра­
фике (рис. 2.21).

Хотя 8-дневный ретроспективный период обычно соверш ал разворо­
ты м оментума из зон перекупленности и перепроданности на удалении 
0 -2  баров от больш инства максим ум ов и м иним ум ов ценовы й коле­
б ан и й , он такж е п рои звел  много взаи м ои склю ч аю щ и х  разво р о то в  
в среднем диапазоне, после чего быстро разворачивался обратно. Хотя 
21-дневный ретроспективный период был очень плавным и не имел лож ­
ных разворотов в среднем диапазоне, но развороты моментума обычно 
на несколько баров отставали эт разворотов цены и по больш ей части 
не достигали зон перекупленности и перепроданности. 13-дневный ре­
троспективный период совершил больш инство разворотов из зон пере­
купленности и перепроданности и в пределах одного-двух баров от мак­
симумов и минимумов ценовых колебаний.

Вот как я решаю , какие настройки или ретроспективны е периоды ис­
пользовать, — и это очень просто: тестирую  несколько парам етров н а­
стройки на недавних данных и смотрю, какие лучше всего соответствуют 
критериям  полезного индикатора.

Когда я время от врем ени устраиваю  публичный семинар, то прошу 
слушателей написать символы любых ценных бумаг, биржевых фондов, 
фьючерсов, индексов или Forex в любом тайм ф рейм е и обещ аю в тече­
ние одной минуты вы брать лучш ие парам етры  настройки  для лю бого



62 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

S P X  Daily
•  F R  iTue 31 -Jul-2007 1473.90 1488.30 1454.25 1455.27 -18 .64  *

Три р е т р о с п е кт и в н ы х  пе р и о д а

1 3 -д н е в н ы й  р е т р о с п е к т и в н ы й  

период оказался для этих данных 
сам ы м  п о л е зны м .

Dec_________ 06. Feb Mar. Apr_______ Ma^.
DTOSC 8 ,5 ,3 ,3  (7 5 % -2 5 % )

DTOSC 13 ,8 ,5 ,5  (7 5% -2 S % )

DTOSC 2 1 ,1 3 ,8 ,8  (75% -25% ).

8

13

21

C hart c rea ted  by Dynamic Trader (c )  1996-2007

Рис. 2 .21 . Три ретроспективных периода

индикатора. Затем полностью выполняю анализ и подбираю стратегию 
сделки для любого рынка и любого таймфрейма в течение трех минут. Вы 
сможете делать это сами, когда прочтете мою книгу. Существует не так 
много переменных и полезных данных, которые необходимы для приня­
тия реш ения о сделке. Выработав план сделки, вы сможете очень быстро 
определять вероятное состояние рынка и что он должен сделать, чтобы 
вы могли приступить к рассмотрению сделки.

Это был только один пример на ограниченном наборе данных. Самое 
важ ное для вас — усвоить концепцию и процесс, после чего вы сможете 
использовать приобретенны е знания на лю бом рынке, в любом тай м ­
фрейме и с любым индикатором.

Теперь у вас должен возникнуть ко мне серьезный вопрос: «Вы отобра­
ли лучшие настройки для ограниченного периода протяженностью всего
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лиш ь несколько месяцев на дневных данных SPX. Это легко и называется 
оптимизацией архивных данных. Сохранят ли эти настройки свою полез­
ность в будущем?» О твечаю: «Как правило, да», несмотря на то что хо­
тел бы ответить: «Всегда».

Некоторые теоретики трейдинга утверждаю т, что для лю бого инди­
катора, который вы используете постоянно, найдется свой лучш ий н а­
бор настроек. Эти ребята, вероятно, сами никогда не торговали, потому 
что я могу гарантировать: будут периоды , когда волатильность ры нка 
и циклы моментума поменяю тся и настройки индикаторов, которые вы 
использовали, окажутся намного менее полезными.

И так, вот как это работает. Изучаете ряд данных, относящихся к лю ­
бому рынку и любому таймфрейму. Выбрав несколько ретроспективных 
периодов на своем любимом индикаторе, тестируете эти данны е на двух­
трех различных периодах времени и выбираете самые полезные настрой­
ки. Теперь убедите себя, что эти настройки будут оставаться полезными. 
Это лучшее, что вы можете сделать, и не слуш айт е тех, кто говорит  
иначе. Вы не Н острадамус. Вам не дано предвидеть будущее. Не дано 
знать, изменятся ли в дальнейш ем циклы волатильности и моментума. 
Остается лишь надеяться, что этого не произойдет.

Если в будущем ры нок и зм ен и т скорость трен да и волати льность 
и после нескольких циклов м ом ентум а настройки , которые вы наш ли 
в прош лом, перестанут быть оптим альны м и, вам , возможно, придется 
сократить или увеличить ретроспективны й период.

Рис. 2 .22 показы вает данны е за несколько месяцев после примеров, 
которые я использовал ранее.

Те же настройки, которые оказались полезными в первые несколько 
месяцев, сохранили свою полезность и в течение многих последующих 
месяцев. Ближе к концу ряда данны х, показанны х на рис. 2 .22 , бычий 
тренд, похоже, усилился, а коррекции — уменьш ились и по врем ени, 
и по цене, поэтому на коррекциях зона перепроданности индикатором 
не достигалась. Это не означает, что индикатор утратил свою ценность, 
потому что если тренд больш его тайм ф рейм а находится в бычьей фазе, 
то бычий разворот моментума любого меньш его таймфрейма ниже зоны 
перекупленности является сетапом на длинную  сделку. Если бы инди­
катор сделал еще пару колебаний , не достигая зоны  перепроданности 
на коррекциях, следовало бы, вероятно, перейти на более короткий ре­
троспективный период.

Таков быстрый и легкий процесс нахождения лучших настроек для лю ­
бого индикатора и любого ры нка или тайм ф рейм а. Не нужно стрем ить­
ся к совершенству. Его не существует. Вы ищ ете то, что подходит лучше 
всего, а на большее рассчитывать и не приходится. Если вам когда-либо 
попадется книга или курс, утверждаю щ ие, что существует какой-то один
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индикатор или настройка, постоянно совершаю щие развороты на цено­
вых максимумах и минимумах, бросьте эту книгу или бегите из аудито­
рии. Это очень далеко от правды, которую вы можете услышать из уст 
опытного и успешного трейдера.

Трейдинг не отличается от лю бого другого бизнеса. Вы должны ис­
пользовать доступную информацию , учиться, приобретать опыт и при­
нимат ь решения. Ж аль, что в книге недостаточно места, чтобы привести 
еще сотню примеров сетапов стратегии «Моментум двух таймфреймов», 
индикаторов и их настроек. Но это лиш ь одна глава и лиш ь одна часть 
торгового плана. Гораздо важ нее понять принципы, концепции и спосо­
бы применения, чем увидеть много похожих примеров. Если вы поймете 
суть концепции и ее применения, вы сможете использовать эту инфор­
мацию с любым индикатором, любым рынком и любым таймфреймом.



ПРАВИЛА СТРАТЕГИИ «МОМЕНТУМ ДВУХ 
ТАЙМФРЕЙМОВ»

Стратегия «Моментум двух таймфреймов» определяет, когда рынок до­
стигает состояния, позволяю щего рассматривать возмож ность сделки. 
Это первы й фильтр на пути к потенциальной сделке. Это одна часть тор­
гового плана с соверш енно объективны ми правилам и, не зависящ ими 
от того, какой индикатор используется.

Все, что вам нужно сделать, это определить, что является разворо­
том м ом ентум а для индикатора, которы й хотите использовать. Если 
индикатор имеет зоны перекупленности и перепроданности, включите 
их в правила, исходя из того, как индикатор обычно реагирует на изме­
нения моментума.

Сначала рассмотрим правила, которые мы установили бы при исполь­
зовании DTosc, склонного достигать зон перекупленности и перепродан­
ности на больш инстве ценовых колебаний. Мы можем сгруппировать 
правила в простой таблице (табл. 2.1). Первый столбец содержит четыре 
возможные позиции моментума большего таймфрейма. Второй столбец 
описы вает стратегию  сделки в зависимости от состояния моментума 
меньш его таймфрейма.
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ТАБЛИЦА 2.1. Правила сетапа на сделку для страте гии  «М оментум  двух 
таймфреймов» (DTosc]

М оментум больш его  
тай м ф р ей м а

М оментум м ен ьш его  тай м ф р ей м а

Бычий.
неперекупленный

Длинная позиция после бычьего разворота, если бычий 
разворот сделан ниже зоны перекупленности

Бычий, перекупленный Новая длинная позиция не открывается. Возможна корот­
кая позиция после медвежьего разворота

Медвежий.
неперепроданный

Короткая позиция после медвежьего разворота, если 
медвежий разворот сделан выше зоны перепроданности

Медвежий.
перепроданный

Новая короткая позиция не открывается. Возможна длин­
ная позиция после бычьего разворота

Сетапы  в стратегии  «М оментум двух тайм ф рей м ов» не являю тся 
сигналами для исполнения сделки. Это объективны е условия, которые 
должны сложиться прежде, чем можно будет рассматривать возможность 
сделки:

Первый ряд. Если больший таймфрейм находится в бычьей фазе и не пе­
рекуплен, то после бычьего разворота моментума меньшего таймфрейма 
следует рассматривать только длинные позиции. Это идеальный длитель­
ный сетап в рамках стратегии «Моментум двух таймфреймов». Моменту­



мы двух таймфреймов двигаются в одном и том же направлении. Сетап 
возникает немедленно после бычьего разворота моментума меньш его 
таймфрейма в направлении бычьего моментума большего таймфрейма.

Второй ряд. Если больший таймфрейм находится в бычьей фазе, но пе­
рекуплен, то потенциал движения вверх будет, скорее всего, ограничен, 
и новые длинны е позиции открывать не следует. Можно рассматривать 
короткие позиции после медвеж ьего разворота моментума меньш его 
тайм фрейм а. Если больш ий таймфрейм перекуплен, то обычно в пред­
дверии м аксим ум а моментума потенциал движ ения вверх ограничен 
и потенциал прибыли недостаточен, чтобы исполнить новую длинную 
сделку. Перекупленность моментума большего тайм фрейм а еще не при­
чина, чтобы выходить из существующей длинной позиции, — надо про­
сто избегать открытия новых длинных сделок.

Третий ряд. Если больш ий таймфрейм находится в медвежьей фазе 
и не перепродан, то после медвежьего разворота меньш его таймфрейма 
возникает сетап для короткой позиции. Это идеальный сетап для корот­
кой позиции в рам ках стратегии «М эментум двух таймфреймов». Мо­
ментумы двух таймфреймов двигаются в одном и том же направлении, 
и сетап создается немедленно после медвежьего разворота моментума 
меньш его тайм фрейм а в направлении медвежьего моментума большего 
таймфрейма.

Четвертый ряд. Если больш ий тайм ф рейм  находится в медвежьей 
фазе, но перепродан, то потенциал движ ения вниз, скорее всего, о гра­
ничен, и новые короткие позиции открывать не следует. Можно рассма­
тривать длинны е сделки после бычьего разворота моментума меньш его 
таймфрейма.

Эти условия просты, логичны и очень действенны . Не нужно интер­
претировать состояние моментума и думать, как использовать эту и н ­
формацию в рамках торгового плана для принятия решений по конкрет­
ной сделке. Стратегия «Моментум двух таймфреймов» совершенно объ­
ективна. Используйте ее с любым торговым планом, и я уверен, что вы 
будете очень довольны своими результатами.

Правила стратегии «Моментум двух таймфреймов» хороши для любых 
двух таймфреймов данных — от недельных и дневных до 15- и 5-минутных.

Рассмотрим лиш ь еще один пример, иллю стрирую щ ий стратегию  
«Моментум двух таймфреймов». Рис. 2.23 отображ ает 15-минутный гра­
фик EUR/USD на Forex. Больший таймфрейм представлен 60-минутными 
данными, меньш ий — 15-минутными. На большей части периода 15-ми­
нутных данных моментум большего 60-минутного таймфрейма был мед­
вежьим, что отражено стрелкой, указывающей вправо. 60-минутный м о­
ментум перешел в медвежью фазу лиш ь за несколько баров до резкого 
скачка вверх. М едвежьи развороты 15-минутного моментума могли бы
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Рис. 2 .2 3 . 15-минутные медвежьи развороты во время 60-минутного медвежьего 
тренда.

служить сетапами на короткие сделки при условии, что медвеж ьи разво­
роты меньш его 15-минутного таймфрейма происходили выше зоны ПП.

После м едвеж ьего  разворота 60-м ин утного  м ом ентум а в течени е 
прим ерно 18-часового периода произош ло восемь медвеж ьих разворо­
тов 15-минутного моментума. Второй, третий и четвертый 15-минутные 
медвеж ьи развороты, показанные на рис. 2.23, произош ли, когда рынок 
находился в довольно узком торговом диапазоне, и, по существу, не и м е­
ли потенциала прибыли, хотя в то время, когда они происходили, мы это­
го знать не могли. Первый и последние четыре 15-минутных медвежьих 
разворота сопровож дались сильными движ ениям и вниз в направлении 
м едвеж ьего м оментума большего 60-минутного тайм ф рей м а. Каждый 
разворот создавал замечательны е сетапы для открытия коротких сделок 
внутридневной торговли или торговли на колебаниях.
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Т АБЛИЦ А 2.2. П равила сетапа на сделку  для страте гии  «М оментум  двух  
таймфреймов» (стохастик)

М ом ентум  б ольш его  
тай м ф р ей м а

М оментум м ен ьш е го  тай м ф р ей м а

Бычий,
неперекупленный

Длинная позиция после бычьего разворота, если бы­
чий разворот сделан ниже зоны перекупленности

Бычий,
перекупленный

Новая длинная позиция не открывается. Возможна 
короткая позиция после медвежьего разворота

Медвежий.
неперепроданный

Короткая позиция после медвежьего разворота, если 
медвежий разворот сделан выше зоны перепродан­
ности

Медвежий.
перепроданный

Новая короткая позиция не открывается. Возможна 
длинная позиция после бычьего разворота

Я вы брал для стохастика (табл. 2.2) такие же правила, какие использо­
вал для DTosc, потому что у стохастика тоже есть зоны перекупленности 
и перепроданности. На рис. 2.24 используются те же 15-минутные данны е 
EUR/USD, что и в предыдущем примере с DTosc. М оментум стохастика 
переш ел на медвежью сторону на несколько 15-минутных баров раньш е 
DTosc, но первый медвеж ий разворот моментума на 15-минутном граф и­
ке стохастик такж е показал после сильного скачка вверх.

Хотя во время этого медвеж ьего тренда моментума стохастик не д о ­
стигал зоны  перекупленности на максимумах моментума, каж дый м ед­
веж ий разво р о т  м ом ентум а на 15-м инутном  граф ике сопровож дался 
сниж ением . Все это были хорош ие сетапы для внутридневной торговли, 
а больш инство были хороши и для торговли на колебаниях.

К акие правила вы брать для MACD или лю бого другого ин ди катора, 
с которы м вы уже знакомы  и который используете для других стратегий 
м ом ентум а? Это ваш е дело. Вы познаком ились с п ри нци пам и  с тр ате ­
гии «М оментум двух тайм ф рейм ов». П ринципы  и процесс одинаковы  
для лю бого индикатора. Найдите, как ведет себя индикатор при и зм ен е­
нии м ом ентум а, и создайте правила для четы рех состояний м ом ентум а 
больш его тайм ф рей м а. Как отраж ается изм ен ен ие м ом ентум а? П ере­
сечением  бы строй и м едленной лини й? Более высоким или более н и з­
ким баром  гистограм м ы ? П робоем лини и  перекупленности или п ер е ­
проданности?

Теперь, узнав принципы стратегии «Моментум двух таймфреймов», вы 
можете разрабаты вать правила для практически любого ценового ин ди­
катора. Определите минимальны е условия, которые должны сложиться 
в двух тайм ф рей м ах , чтобы сделать возмож ны м рассм отрение сделки, 
и у вас окаж ется первая часть торгового плана, даю щ ая вам преим ущ е­
ство в определении сетапа на сделку.
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Рис. 2 .24. Медвежьи развороты стохастика меньшего таймфрейма во время медвежьего 
тренда большего таймфрейма

СТРАТЕГИЯ «МОМЕНТУМ ДВУХ ТАЙМФРЕЙМОВ» 
КАК ФИЛЬТР СДЕЛКИ

Стратегия «Моментум двух таймфреймов» представляет собой действен­
ный фильтр для определения сетапа на сделку. Ее можно использовать 
на любом рынке и с двумя любыми таймфреймами. Это не стратегия ис­
полнения сделки. В одной из последующих глав я расскажу вам о спе­
циальных стратегиях исполнения сделок, которые следует использовать 
после того, как вы определили оптимальные условия для сделки.

Больший таймфрейм определяет направление сделки. Развороты мо­
ментума м еньш его тайм ф рей м а в направлении м ом ентум а больш его

60-минутного моментума.



тайм ф рейм а являю тся важными фильтрами, позволяю щ ими определить 
сетапы на сделку с высокой вероятностью  успеха.

Если вы достаточно дисциплинированны , чтобы рассм атривать о т ­
крытие сделки только тогда, когда образуется сетап на сделку в рамках 
стратегии «Моментум двух таймфреймов», результаты вашего трейдинга 
должны резко улучшиться.
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ГЛ А В А  3

Практическое 
распознавание моделей 

трендов и коррекций
Распознавайте состояния 

и развороты тренда 
для позиционирования сделки

В данной главе вы научитесь распознавать простые 
модели, которые помогут вам определять, в какой фазе 
находится рынок — в тренде или коррекции — и каково 
положение рынка в рамках тренда или коррекции. Воз­
можность знать заранее, насколько близок рынок к раз­
вороту, дает трейдеру огромное преимущество и поэто­
м у является важной частью любого торгового плана.

В преды дущ ей главе объясн ялось, к а к  исп ользовать м ом ентум  двух 
тай м ф р ей м о в  для нахож дени я услови й , позволяю щ их определи ть, 
в какую  сторону ры нка торговать (м ом ентум  больш его тайм ф рейм а), 
и определить разворот м ом ентум а, после которого  возн и кает  сетап 
на сделку (разворот м ом ентум а м еньш его  тай м ф р ей м а). М оментум 
двух тайм ф рейм ов на 100% объективен . Трейдеру здесь не нужно при­
ни м ать никакого реш ения. Д остаточно идентиф ицировать одно из че­
ты рех возможных состояний м ом ентум а (бычье, бычье с перекуплен­
ностью , м едвеж ье, м едвеж ье с перепроданн остью ) в двух тай м ф р ей ­
м ах моментума, чтобы определить направление сделки и увидеть сетап 
для исполнения сделки.

В главе 2 вы такж е узнали, что тренды  моментума не всегда совпа­
даю т с ценовыми трендами. Разворот моментума может отраж ать толь­
ко зам едление ценового тренда, но не обязательно разворот ценового



тренда. Самое главное, разворот моментума не указывает, в каком месте 
ценового тренда находится рынок и не находится ли сам тренд на уровне 
или вблизи разворота.

Позиция модели является вторым из четырех изучаемых вами техниче­
ских факторов, представляющих четыре основных сегмента информации, 
к о т о р у ю  в ы  б у д е т е  и с п о л ь з о в а т ь ,  ч т о б ы  п р и н и м а т ь  р е ш е н и е  о  с д е л к е .

Ц ели р асп о зн ав ан и я  м одели
■ П омочь определить, в какой ф азе находится ры нок — в тренде 

или в коррекции.
■ У становить, вы полнены  ли условия м одели , что, как правило, 

предупреж дает о том , что тренд или коррекция достигли или на­
ходятся вблизи заверш ения.

■ П редсказать , что м ож ет п оследовать  за  завер ш ен и ем  трен да  
или коррекции.

Все это будет очень ценной информацией для практических стратегий 
торговли на любом рынке и в любом таймфрейме, поскольку состояние 
тренда является еще одним ключом к направлению  и стратегиям испол­
нения сделки.

В данной главе вы узнаете один важный определитель, указывающий, 
где находится рынок — в тренде или коррекции, и две простые модели, 
которые помогут определять выполнение минимальных условий, указы ­
вающих на заверш ение тренда или коррекции.

ПОЧЕМУ ТАК ВАЖНО ИДЕНТИФИЦИРОВАТЬ ТРЕНД 
ИЛИ КОРРЕКЦИЮ?

Для трейдера м ож ет бы ть очень полезно (подразум еваю  «выгодно») 
знать, где находится рынок — в тренде или в коррекции — и каково по­
ложение рынка в рамках тренда или коррекции. Рассмотрим несколько 
примеров.

На рис. 3.1 мы видим сильны й медвеж ий тренд, достигаю щ ий все 
более низких минимумов и максимумов. Последний бар на графике от­
ражает день с широким диапазоном, закрывш ийся ниже минимума пре­
дыдущего дня, что часто является сигналом продолжения тренда.

Является ли это прекрасны м сетапом на короткую сделку и продол­
жением медвежьего тренда? Возможно, да, если только медвежий тренд 
не находится на заклю чит ельны х ст адиях и не собирается совершить 
разворот. Есть ли какой-нибудь способ узнать, не находится ли медвежий 
тренд на заклю чительной стадии? Если он есть, мы, возможно, не ста-
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Рис. 3 .1 . Каково состояние медвежьего тренда?

ли бы так стремиться откры ть короткую сделку после внеш него нисхо­
дящ его дневного бара продолжения тренда.

Если бы позиция модели предполагала заверш ение медвеж ьего трен­
да, за которым последует сущ ественный разворот вверх, мы, вероятно, 
избеж али бы короткой позиции в течение внеш него нисходящ его дня, 
пропустили сигнал медвеж ьего продолжения или, по крайней мере, ож и­
дали м инимального дальнейш его снижения и применили соответствую­
щую стратегию  торговли.

Рис. 3 .2  добавляет несколько новых баров к предыдущ ему графику. 
На следующий день после последнего бара на предшествующ ем граф и­
ке, а это был день с ш ироким диапазоном , закры вш ийся ниже миниму­
ма предыдущ его дня, ры нок развернулся и с силой устрем ился вверх. 
Как правило, внеш ний нисходящий день с ш ироким диапазоном воспри­
ним ается как сигнал продолжения тренда. Но короткая позиция после 
этого дня была бы откры та прямо на минимуме, предш ествовавш ем су­
щ ественному росту, что означало бы убыточную сделку.
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Рис. 3 .2 . Бычий тренд или коррекция на медвежий тренд?

Последний бар на этом графике — внеш ний восходящий день с ш и­
роким диапазоном, превысивший максимум колебания и закрывш ийся 
вблизи максимума дня. В стратегиях трейдеров на колебаниях (свинг- 
трейдеров) превыш ение максимума колебания является традиционным 
сигналом для открытия длинной сделки. Похоже, что этот рынок настро­
ен очень по-бычьему и созрел для сетапа на длинную сделку в продолже­
нии бычьего тренда. Но что если этот рост — всего лиш ь коррекция мед­
вежьего тренда? Тогда потенциал движения вверх может оказаться очень 
ограниченным, и рынок снова развернется, чтобы продолжить медвежий 
тренд к новым минимумам. Позиция модели может помочь определить, 
так ли это, что сильно повлияет на текущую стратегию торговли. Следует 
с большой осторожностью отнестись к открытию длинной сделки, если 
это всего лиш ь корректирую щ ее ралли с небольшим потенциалом повы­
ш ения , которое потребует подготовиться к развороту на максимуме кор­



рекции и открытию короткой сделки, чтобы использовать продолжение 
спуска к новому минимуму.

Это просто пара примеров того, как полезно знать несколько простых 
определителей позиции модели, помогающих узнать, где находится ры­
нок — в тренде или в коррекции — и были ли выполнены минимальные 
условия для заверш ения тренда или коррекции.

РАСПОЗНАВАНИЕ ПРОСТЫХ МОДЕЛЕЙ 
НА ОСНОВЕ ВОЛН ЭЛЛИОТТА

Простые определители моделей и простые модели, описываемые в этой 
главе, основаны на волновом анализе Эллиотта. Возможно, вы уже стал­
кивались с анализом волн Эллиотта и настолько запутались в сверхслож­
ном подходе к степеням цикла, подразделениям и альтернативным мето­
дам подсчета волн, преподаваемым последователями Эллиотта, что у вас 
голова пошла кругом. Но, оставаясь со мной, вы в этой главе познакоми­
тесь с предельно упрощ енным, практичным и полезным подходом к рас­
познаванию  моделей, который вы усвоите без труда и сможете нем ед­
ленно использовать на практике.

Волновой ан али з Э ллиотта чрезм ерн о услож нен его последовате­
лям и. Я знаю  трейдеров, которы е в бессилии бились над ним  в тече­
ние м ногих лет, но так  и не разобрались, как его мож но использовать 
для принятия практических торговых решений. Я собираюсь преподать 
вам  только один определитель и три  модели, основанны е на структу­
ре волн Эллиотта, которые мож но быстро освоить и с пользой прим е­
нять в реальных стратегиях торговли. Вы узнаете, как можно, взглянув 
на лю бой ряд данны х лю бого  ры нка и лю бого тай м ф р ей м а, бы стро 
определить, где, скорее всего, находится рынок — в тренде или в кор­
рекц ии  — и вы полнены  ли условия модели для завер ш ен и я  тренда 
или коррекции. Вы такж е узнаете, чем и почему ценна эта информация 
и как сделать ее частью ваш его торгового плана. П реподаваемые мною 
определители модели не требую т сложной схемы расчетов или беско­
нечно запутанного анализа.

Вы узнаете только один клю чевой определитель, позволяю щ ий по­
нять, в какой фазе находится рынок — в тренде или в коррекции, и толь­
ко три модели, которые помогут идентифицировать состояние коррекции 
и тренда. Это все, что нам нужно, чтобы уверенно принимать конкретные 
торговые решения. И дентификация моделей останется чисто теоретиче­
ским упражнением, если мы не сможем использовать эту информацию  
для принятия конкретных практических решений по сделкам, чему, разу­
меется, и посвящена эта книга.
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ТРЕНД ИЛИ КОРРЕКЦИЯ: ПРИНЦИП НАЛОЖЕНИЯ

Нам нужно извлечь из позиции модели два важных сегмента информа­
ции: находится ли рынок в тренде или коррекции и каково положение 
рынка в рамках этих тренда или коррекции?

Разберемся сначала с тем, находится ли рынок в тренде или коррек­
ции. Эта простая информация может быть очень полезна для стратегии 
торговли.

Главное — это разобраться, не совершает ли рынок коррекцию . По­
чему? Если рынок совершает коррекцию, он не должен пересечь макси­
мальный уровень, с которого начался предшествующий тренд. Напротив, 
он должен в конечном счете продолжить движение в направлении тренда 
до коррекции и достичь новых экстремумов. Проиллюстрируем, чем мо­
жет быть особенно ценна эта простая информация.

На рис. 3.3 показан рынок, снижающийся после сильного роста. Если 
рынок совершает коррекцию относительно бычьего тренда, он не мо-
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Р ис. 3.3 . Тренд или коррекция?
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жет упасть ниже показанного на графике минимума колебания 14 марта 
и в конечном счете должен достигнуть нового максимума. Большую цен­
ность представляла бы надеж ная информация, доказы ваю щ ая, что это 
сниж ение — только коррекция, потому что потенциал движ ения вниз 
тогда был бы очень ограничен, а вот потенциал движ ения вверх после 
окончания коррекции — очень существенным.

Есть одна простая и надежная модель, предупреждающая, что рынок, 
вероятно, соверш ает коррекцию , а не вступил в новый тренд, двигаясь 
к новому экстремуму. Если ры нок наклады вается на секцию , то более 
чем вероятно, что он соверш ает коррекцию. Наложение — это движение 
рынка к новому минимуму или максимуму, после чего он торгуется назад 
в диапазон предшествующей секции.

На рис. 3.4 филадельфийский индекс золота и серебра (XAU) достиг 
первоначального минимума колебания, помеченного буквой А, затем, после 
короткого ралли, достиг нового минимума ниже А, а после этого отторго- 
вался вверх в диапазон секции А. Рынок наложился, или отторговался назад,
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на диапазон секции А, и это предупредило нас, что снижение было скорее 
коррекцией, а не медвежьим трендом, ведущим к новым минимумам.

Следующий граф ик на рис. 3.5 содерж ит больш е данны х, и на нем 
хорош о видно, как ры нок продолж ал соверш ать н аклады ваю щ и еся  
колебания, подтверж дая, что он, скорее всего, находится в коррекции 
и в конечном  счете устремится к новом у максимуму, не  торгуясь ниже 
п оказан н ого  на граф ике м иним ум а. Ч ерез несколько баров  XAU д ей ­
ствительно, как и предполагалось, достиг нового м аксим ум а, не то р ­
гуясь ниж е м иним ум а предш ествую щ его тренда. Зн ая  заран ее , после 
первого  налож ения, о том , что XAU, скорее всего, соверш ает  коррек­
цию  и в конечном счете продолжит бычий тренд к новом у максимуму, 
трейдер получил огромное преимущ ество. Он видел, что потенциал дви­
ж ения вниз ограничен , поскольку потенциал движ ени я вверх весьма 
значителен .

Рис. 3.6 представляет еще один пример модели налож ения. Он сигна­
лизи рует о том , что сниж ение является коррекцией и мини-фью черсы
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Рис. 3 .6 . Наложение секций подразумевает коррекцию

на индекс Dow Jones (YM) в конце концов устремятся к новому максиму­
му. Это чрезвычайно ценная информация, особенно после того как рынок 
резко упал, породив медвеж ьи настроения у многих трейдеров как раз 
в то время, когда рынок приготовился взлететь вверх после минимума 
коррекции.

На рис. 3.7 к предыдущему графику добавлены новые данны е, пока­
завш ие, что снижение действительно оказалось коррекцией, как и пред­
полагалось по наложению, и ры нок в конечном счете достиг нового мак­
симума, что также предполагалось.

Разве не было бы полезно для ваш его трейдинга узнать через несколь­
ко баров после минимума секции С, что на предыдущих двух графиках 
YM, вероятн о, соверш ал коррекцию , за которой последует движ ение 
к новому максимуму без падения до минимума, показанного на графи­
ке? Позвольте ответить на этот вопрос за вас, на случай если вы были 
невнимательны. Очень полезно. Тогда вы использовали бы инструменты
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Рис. 3.7. Наложение предупреждает о коррекции, за которой следует продолжение 
бычьего тренда

моментума, цены и времени, описываемые в этой книге, чтобы опре­
делить, готов ли ры нок заверш ить коррекцию  для сетапа на длинную 
сделку задолго до того, как рынок, продолжая расти, превысит максимум 
колебания. Сигналы о позиции модели могут служить ключевым компо­
нентом любого практичного плана реального трейдинга. Такие простые 
определители, как определители наложения, способны давать раннее 
предупреждение о вероятных последствиях текущего состояния рынка.

Вам не приходилось читать книгу или прослуш ивать курс по тр ей ­
дингу, где любой пример показывал бы, как именно реагировал любой 
рынок на любой сигнал, который вам преподавали? Или лучше спросить 
так: приходилось ли вам когда-либо читать книгу или прослушивать курс 
по трейдингу, где подчеркивалось бы, что преподаваемые знания рабо­
тают не всегда? Эта книга написана о реальности, где ни одна методика 
технического анализа, сигнал модели или стратегия торговли не работа­
ют всякий раз безупречно.
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Ры нок мож ет пойти против идеального  сетапа. И деальная модель, 
которая обычно превращ ается в м аксим ум  или м иним ум  коррекции, 
м ож ет обернуться развитием  длительного сильного тренда. Я говорил 
это прежде и повторю еще не раз: суть трейдинга заклю чается в опреде­
лении ситуаций с высокой вероятностью  успеха и приемлемым риском 
для капитала. Мы не можем быть правы  всегда. Но должны быть пра­
вы в больш инстве случаев, а когда оказы ваемся неправы, цена ошибки 
долж на быть приемлемой.

Если вам доведется читать книгу о  трейдинге или слушать курс, где 
автор/преподаватель не будет четко заявлять, что предлагаемая им стра­
тегия не приносит прибыль в каждой сделке, и не будет демонстрировать 
примеры, показывающие, когда она не работает, отбросьте книгу или бе­
гите с семинара как можно быстрее, прежде чем это обойдется вам в не­
малые деньги, заработанные тяжким трудом. Такой автор/преподаватель 
нечестен и не принимает близко к сердцу ваши насущные интересы.



Не каждая коррекция демонстрирует наложение колебаний до своего 
заверш ения. Не каждое наложение колебаний является частью коррек­
ции. На рис. 3.8 представлен 60-минутный график мини-фью черсного 
контракта S&P (ES). П оказана коррекция, у которой было лиш ь одно 
сильное колебание вверх, за которым последовал длительный медвежий 
тренд, приведший к новому минимуму. В этой коррекции наложения ко­
лебаний не было.

Колебания могут накладываться друг на друга и при этом не быть ча­
стью коррекции. На рис. 3.9 в зоне прямоугольника отчетливо видны 
наложившиеся секции, а это, как правило, означает, что рынок соверш а­
ет корректирующ ее ралли. Однако затем SPX продолжил рост до нового 
максимума; таким  образом, сигнал от паттерна коррекции наложения 
оказался ложным.

Мне пришлось немало поискать на разных рынках и в разных тайм ­
ф рейм ах, чтобы  най ти  два этих  п р и м ер а  лож ны х м оделей, потом у 
что больш инство коррекций все-таки демонстрирую т наложение коле­
баний, а большинство наложений являются частью коррекций. Из двух 
типов ложных сигналов реже встречается налож ение, не являю щ ееся 
частью коррекции.

Всегда помните, что ни одна стратегия трейдинга не дает гарантиро­
ванных результатов. Однако мы стремимся склонить шансы в нашу поль­
зу и получить преимущ ество, находя условия с высокой предсказуемо­
стью результатов. Если большинство наложений колебаний происходят 
в рамках коррекции, то это знание сможет стать важной частью нашего 
торгового плана, и мы будем использовать его для принятия решений 
по сделкам с высокой вероятностью успеха и минимальным риском.

ABC — И ВПЕРЕД!

Когда в коррекции присутствуют наложения колебаний, обычно подра­
зумевается, что у такой коррекции есть хотя бы три колебания. Коррек­
ция из трех колебаний встречается на всех рынках и во всех таймфреймах 
довольно часто — ее еще называю т коррекцией ABC. Однако коррекции 
могут принимать разные формы и иметь больше трех колебаний. Трейде­
ры, одержимые волнами Эллиотта, идентифицировали 13 сложных моде­
лей коррекции, не включая так называемые неправильные ABC. Для на­
ших целей самое важное — запом нить, что коррекция долж на иметь, 
по крайней мере, три отчетливых колебания.

Как обычно, постараемся все предельно упростить, поэтому всегда бу­
дем исходить из того, что у коррекции есть, по крайней мере, три секции; 
называться она будет «простая АВС» или, на языке волнового анализа Эл-
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лиотта, «зигзаг АВС». Коррекция нередко имеет больше трех колебаний 
или приним ает форму, отличную от простой АВС, но мы всегда будем 
начинать с трех секций. Рассмотрим пример простой АВС, а затем изучим 
правила и принципы и узнаем, как эта информация может использовать­
ся для практических решений по сделкам.

Я буду использовать терм инологию  волнового ан ал и за  Эллиотта 
для обозначения основных максимумов и минимумов колебаний, кото­
рые назову волнами. Здесь термины волна, колебание и секция использу­
ются как синонимы. Волны, являющиеся частью коррекции, помечаются 
буквами, например волна A (W. А), волна В (W. В) и т.д.

Рис. 3.10 представляет дневной график American Airlines (АА) в кор­
рекции АВС, на смену которой приходит бычий тренд, ведущий к ново­
му максимуму. АА торгуется вверх после минимума волны С в диапазон 
волны А, совершая наложение и подавая сигнал паттерна, что АА, веро­
ятно, ограничится коррекцией бычьего тренда, а не продолжит движение 
в медвежьем тренде к новому минимуму. Сразу же после наложения мы
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еще не знаем , закончилась ли уже коррекция как простая АВС или она 
разовьется в более сложную коррекцию . Н аверняка мы знаем лиш ь то, 
что это, скорее всего, коррекция, после которой продолжится движение 
к новому максимуму. Мы также знаем , что уже заверш ены, по меньш ей 
мере, три секции коррекции. Продолжение роста выше максимума волны В 
является сигналом модели, что минимум коррекции уже, вероятно, до­
стигнут и рост продолжится.

Этот пример иллюстрирует три принципа АВС, составляющие м ини­
мально возможную модель для коррекции.

Принципы АВС

1. Волна С должна превыш ать экстремум волны А.
2. Если ры нок торгуется н азад  в диапазон  волны А, это означает, 

что минимальные условия для коррекции выполнены.
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3. Торговля за экстремумом волны В служит сигналом модели о том, 
что коррекция, вероятно, заверш илась.

Рис. 3.11 представляет дневной график бирж евого фонда Russell 1000 
(IWD), где мы видим еще одну коррекцию  ABC. IWD образовал три от­
четливые секции потенциальной АВС, а затем  торговля вернулась в диа­
пазон волны А, подавая сигнал, что, вероятно, соверш ает коррекцию , 
которая в конечном счете перейдет в сниж ение к новому минимуму. Ког­
да IWD опустился ниже минимума волны В, стало ясно, что коррекция, 
вероятно, закончилась, и медвежий тренд возобновился.

Прежде чем продолжить, вспомним еще раз несколько важных пра­
вил. Мы п ри н и м аем  реш ение о сделке, основы ваясь на том , что нам 
известно. Используем информацию , которая нам известна, чтобы най­
ти ситуации с хорош о предсказуемым результатом. При этом  исходим

Рис. 3.11. Коррекция АВС, сопровождаемая новыми минимумами
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из предположения, что коррекция образует, по крайней м ере, три секции 
(которые такж е называю т колебаниями или волнами). Если происходит 
налож ение, это означает соответствие критериям трех секций и являет­
ся сигналом  модели о том, что, вероятно, соверш ается коррекция. Мы 
знаем , что рынок произвел налож ение секций и что имею тся три завер­
ш енные секции. В этот момент мы можем рассматривать только сделки 
против направления коррекции. Если превыш ается экстремум волны В, 
то это, скорее всего, означает, что максимум или м иним ум  коррекции 
остался позади, и мы получаем сильный сигнал для откры тия длинной 
или короткой позиции, в зависимости от направления волны В, со сто­
пом не далее потенциального экстремума волны С.

О братите внимание, что я все время использую слова пот енциальный , 
вероят ный, предсказуемый  и т.д. Почему? Не забы вай те, что цель всех 
стратегий трейдинга состоит в том, чтобы находить ситуации с высокой
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вероятностью  результата и приемлемым риском для капитала. Вероят­
ность — клю чевое слово, поэтому я никогда не имею  в виду, что любая 
конкретная стратегия — будь то распознавание модели, моментум двух 
таймфреймов, определение цены, или какая-то другая — всегда дает ож и­
даем ы й результат. Я рассказываю  вам о стратегиях и условиях рынка, 
даю щ их вероят ный  результат.

На последнем  баре дневного  граф ика (рис. 3 .12) QQQQ торгуется 
в ди ап азон е волны А. М иним альны е условия для заверш ен ия коррек­
ции АВС выполнены, и QQQQ, вероятно, продолжит рост выш е м акси­
мума, показанного на графике. О днако для подтверж дения заверш ения 
коррекции нужно, чтобы торговля ушла выш е м аксим ум а волны В. Об­
ратите вним ание, что волна В, которая сама является коррекцией по от­
нош ению  к нисходящ ей волне А, сделала небольш ую  АВС. Поскольку 
волна В п редставляет собой сам остоятельную  коррекцию , ее модель 
такж е долж на соо тветство вать  п р и н ц и п ам  ко р р ек ц и и , но в рам ках  
того, что мы назы ваем  моделью меньш его уровня. Мы не будем услож­
нять анализ моделей делением  на уровни и степени. Хотя такой  анализ 
и м ож ет пригодиться, но этот курс заслуж ивает отдельного изучения 
и не является необходимы м для торговы х стратеги й , преподаваем ы х 
в книге.

На последнем баре дневного графика QQQQ (рис. 3.12) мы еще не зн а­
ем, закончилась ли коррекция АВС, прим ет ли она вид более сложной 
модели или даж е понизится до нового м инимума. Но мы точно  знаем , 
что условия коррекции были выполнены, коль скоро имеем  три секции 
и торговлю  с налож ением  на диапазон волны А. Одна лиш ь эта инф ор­
мация дает нам преимущество, позволяющее немедленно начать рассмо­
трение стратегий длинны х сделок исходя из вероятного роста к новому 
максимуму.

Н едельны й граф и к бри тан ского  фунта (рис. 3 .13) иллю стрирует 
еще одну коррекцию  АВС. Первый недельный бар после потенциального 
минимума волны С торговался выше максимума волны В, дав сигнал под­
тверж дения модели, что коррекция АВС, вероятно, закончилась и бычий 
тренд продолжится к новом у максимуму, не торгуясь ниж е м иним ум а 
волны С.

С тратегии торговли на коррекциях прим еним ы  к лю бому активно 
торгуемому рынку и любому таймфрейму, будь то акции, биржевые фон­
ды, фьючерсы, индексы или Forex.

Вы узнали о простых коррекциях АВС и способах обнаруж ения перво­
начального сигнала о том, что ры нок находится в коррекции , а также 
о первоначальных условиях, подсказывающих, что коррекция АВС, воз­
можно, заверш илась. В главе 4 вы узнаете, как заранее находить с высо­
кой вероятностью  ценовые цели заверш ения АВС и других коррекций.
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Хотя простая коррекция АВС встречается часто, коррекция вообще 
м ож ет принимать и многие другие формы. Рассмотрим некоторые слож­
ные коррекции.

СЛОЖНЫЕ КОРРЕКЦИИ

Сложной коррекцией считается любая коррекция, которая создает боль­
ше трех волн, или секций. Исследователи волн Эллиотта идентиф ици­
ровали 13 моделей сложных коррекций. Так много их мы не будем здесь 
изучать. Собственно, мы вообще не будем исследовать какие-то конкрет­
ные модели сложных коррекций, потому что для практических страте­
гий трейдинга это не имеет особого смысла. Все, что нам  надо, так это 
научиться распозн авать, что коррекция, вероятно, происходит. Если



мы сможем это делать, то будем знать, как ориентировать нашу страте­
гию, чтобы торговать против направления коррекции в ожидании того, 
что после заверш ения коррекции тренд, вероятно, продолжится к новому 
максимуму или минимуму.

Как правило, у сложной коррекции есть несколько накладывающихся 
секций. Вот в чем суть — в накладываю щ ихся секциях. Как только мы 
определим, что рынок собирается перейти в модель коррекции, за кото­
рой неизбеж но последует возобновление тренда к новом у максимуму 
или минимуму, мы сможем использовать другие стратегии, включая «Мо­
ментум двух таймфреймов», цену и положение во времени, чтобы уве­
реннее установить, когда коррекция будет готова к заверш ению  и тренд 
продолжится.

Рис. 3.14 представляет пример сложной коррекции на 60-минутных 
данных GBP/USD. Хотя во время последнего восходящего движ ения кор­
рекции был достигнут новый максимум, секции уже успели наложиться 
и даж е достичь небольш ого нового минимума; модель сигнализирует 
о том, что, вероятно, происходит коррекция медвежьего тренда, а не воз­
никновение бычьего тренда. В конечном счете пара GBP/USD заверш ила 
коррекцию  и продолжила медвежий тренд к новому минимуму.

Рис. 3 .15  п о к азы в ает  другую  слож ную  к о р р ек ц и ю , на этот  раз 
на 15-минутных данных EUR/USD. Как ни старайся, но на этом сильно 
сжатом графике отметить каждую из секций коррекции практически не­
возможно. Но важно иное: каждая из маленьких секций накладывалась 
на другие по м ере того, как  пара EUR/USD продвигалась вверх. В ко­
нечном счете был пересечен минимум колебания, что обычно считается 
сигналом окончания коррекции, a EUR/USD устремилась к новому ми­
нимуму, ниже того, где началась коррекция.

Всегда легко показывать примеры из прошлого. Просто не забывайте, 
чему вы должны здесь научиться. Если происходит наложение секций, это 
почти наверняка означает, что мы имеем делос коррекцией. Данная инфор­
мация очень ценна уже сама по себе. Она поможет вам определить вероят­
ное состояние рынка и вероятное направление следующего крупного трен­
да. Наложение — важный сигнал для определения направления сделки.

Рассмотрим сложную коррекцию  на дневных данных GM (рис. 3.16). 
В конце коррекции GM достигла нового максимума коррекции, но тор­
говалась ниж е м аксим ум а бычьего тренда, показанного  на графике, 
затем вернулась в диапазон первой восходящей секции, указывая, что, 
скорее всего, она соверш ает коррекцию  и в конечном счете продолжит 
опускаться. Как только рынок совершает наложение, мы получаем от м о­
дели сильный сигнал, подтверждаю щий коррекцию. Рынок может про­
должить движ ение в сложной коррекции, сделав несколько наложений. 
В ходе этого движения целью стратегии является определение окончания

ГЛАВА 3. Практическое распознавание моделей трендов и коррекций 89



90 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

Рис. 3.14. Секции сложной коррекции обычно накладываются друг на друга

коррекции, чтобы открыть сделку в направлении тренда. Позднее в этой 
книге вы познакомитесь со специальны ми стратегиям и торговли на раз­
воротах и прорывах.

Р азве  не бы ло бы славно  и уж, ко н еч н о , б еск о н еч н о  вы годн о , 
если бы каж дый рынок и каждый тайм фрейм  вели себя, как ожидалось? 
Рис. 3.17 показывает 60-минутные данны е фьючерсного мини-контракта 
на индекс Dow Jones (тикер YM). Наблюдая бар за баром в обведенном 
периоде, мы могли прийти к единственном у выводу в отнош ении раз­
вития модели: YM совершал коррекцию  в бычьем тренде. Мы могли бы 
назвать это сложной коррекцией , консолидацией, торговы м д и ап азо ­
ном или лю бым другим названием , приняты м для коррекций. Главный 
фактор заклю чается в наложении секций, что типично для коррекции. 
Что же получилось? В конечном счете YM резко упал до нового миниму­
ма, а не поднялся до нового максимума, как можно было ожидать, судя 
по, казалось бы, корректирую щ ей позиции модели.
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Рис. 3.15. Наложение секций типично для коррекции

Как и в любом другом бизнесе, лучшие данные, стратегии и планы ино­
гда не срабатывают. Рынки могут двигаться прямо противоположно тому, 
что следовало ожидать, судя по доступной информации. И, как и в любом 
другом бизнесе, именно поэтому стратегии столь важны для ограничения 
убытков, когда дела идут не так, как планировалось. Стратегии торговли 
и управления сделкой важны так же, как технический анализ, который на­
ходит сетапы на перспективные сделки. Позднее в этой книге вы познакоми­
тесь со специальными стратегиями торговли и управления сделкой от входа 
до выхода, которые помогут минимизировать убытки в случаях, когда сетап 
не срабатывает, и максимизировать прибыль, когда все идет хорошо.

НАЛОЖЕНИЕ — КЛЮЧ К ИДЕНТИФИКАЦИИ КОРРЕКЦИИ
Нам нет необходимости изучать м нож ество прим еров АВС и сложных 
коррекций, поскольку есть только один принцип, используемый, чтобы
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Рис. 3 .16 . Сложная коррекция с наложением

определить, находится ли ры нок в коррекции . Как только происходит 
налож ение секций, мы получаем сигнал раннего предупреждения о том, 
что рынок может соверш ить коррекцию . Хотя рынок м ож ет продолжить 
торговаться выше или ниже, в зависимости от направления коррекции, 
наложение секций продолжает подтверждать, что рынок находится в кор­
рекции, что он не должен достигнуть нового экстремума и в конечном 
счете продолжит двигаться в направлении тренда, предш ествовавш его 
коррекции.

ТРЕНДЫ И ПЯТИВОЛНОВЫЕ МОДЕЛИ

Вы узнали , что обы чно коррекц и и  состоят, по край н ей  м ере, из трех 
секций, а налож ение секций служит сигналом  того, что рынок должен 
находиться в коррекции, а не в тренде. Коррекция может иметь больше
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Рис. 3.17. Типичная модель коррекции, не оправдавшая ожиданий

трех секций (сложная коррекция), но, как только происходит наложение, 
становится более чем вероятно, что рынок переж ивает им енно коррек­
цию, после которой продолжит движ ение в направлении первоначаль­
ного тренда и достигнет нового максимума или минимума.

Тренды обычно формируют пят ь секций, и секции не накладываются. 
В терминах волнового анализа Эллиотта тренд называю т импульсной  вол­
ной. Мы будем придерживаться термина тренд , потому что все, что нам 
здесь нужно, — это использовать принципы модели, чтобы находить два 
основных состояния рынка: тренды и коррекции.

Мы использовали буквы для маркировки секций коррекции (волна А, 
волна В и т .д .). Для обозначения секций тренда использую тся цифры, 
например волна 1 (W. 1), волна 2 (W. 2) и т.д.

Обычно тренд имеет пять секций, или в о лн , если использовать тер ­
мины волнового анализа Эллиотта. Трейдеры, торгующие на волнах Эл­
лиотта, использую т для пятиволновых трендов три основных правила.
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Это хорош ие правила с одной лиш ь м одиф икацией, поэтом у давай те 
сначала их изучим, а затем  займемся графиками. Поскольку я изменил 
одно из общ епринятых правил тренда волн Эллиотта, то буду назы вать 
их принципами, а не правилами.

Принципы модели тренда

1. Волна 2 не может торговаться за пределами начала волны 1.
2. Волна 3 не может быть самой короткой по цене из волн 1, 3 и 5.
3. Волна 4 не может закры вать день в диапазоне закры тия волны 1.

Я внес м одиф икацию  в общ еприняты е правила волн Э ллиотта, ка ­
сающуюся дневны х данны х волны 4. Типичное правило волн Эллиотта 
гласит, что волна 4 не м ож ет т орговат ься  в диапазоне волны  1. Моя 
поправка звучит так: волна 4 не мож ет закры вать день в дневном д и а­
пазоне закрытия волны 1. В течение более чем 20 лет я так часто наблю­
дал, как рынок заходит на несколько тиков в диапазон волны 1 и затем 
продолжает движение, заверш ая прекрасны й во зсех иных отнош ениях 
пятиволновы й тренд, что я изм енил это правило, и оно очень хорошо 
служило мне и другим людям все эти годы.

Дневной график SPX (рис. 3.18) иллюстрирует три правила тренда.
Принцип 1, гласящ ий, что волна 2 не может выходить за начало вол­

ны 1, вполне логичен . Если бы ры нок пересек  начало волны  1, он  д о ­
стиг бы нового максимума или минимума и свел бы на нет логическое 
начало нового тренда.

В  г л а в е  4  в ы  у з н а е т е ,  к а к  м о ж н о  и с п о л ь з о в а т ь  п р и н ц и п  2 ,  г л а с я щ и й ,  

что волна 3 не может быть самой короткой по цене из волн 1, 3 и 5, что­
бы при определенных обстоятельствах прогнозировать максимальную  
ценовую цель тренда.

Принцип 3, гласящий, что волна 4 не может закрывать день в диапазо­
не дневного закрытия волны 1, связан с правилом наложения коррекции. 
Наложение на дневной диапазон закры тия волны 1 сигнализирует о том, 
что рынок, вероятно, соверш ает не тренд, а коррекцию.

Прежде чем вы продолжите знаком ство с самой типичной моделью 
тренда, л хочу кое-что окончательно прояснить. Не каждый тренд формиру­
ет пятиволновую модель, соответствующую принципам тренда. Тем не ме­
нее этому стереотипу следуют многие тренды, и знание, что тренд обычно 
имеет, по крайней мере, пять волн, или секций, дает нам ценную информа­
цию, позволяющую понимать, когда тренд может находиться в заклю чи­
тельных стадиях, приближаясь к своему коренному развороту. Рассмотрим 
несколько трендов, чтобы понять, как распознавание вероятной модели 
тренда может помочь нам в принятии практических торговых решений.
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Рис. 3 .1 8 . Три правила модели тренда

Рис. 3.19 отраж ает цены закры тия недельных торгов по британскому 
фунту. К последней точке графика курс фунта совершил идеальное пяти­
волновое сниж ение до нового м иним ум а, хотя потенциально волна 5, 
возможно, не заверш ена. Чем модель фунта на этом графике может быть 
нам полезна?

Исходя из того, что больш инство трендов состоят из пяти секций, со­
ответствующих трем принципам тренда, мы уже знаем , что фунт выпол­
нил эти требования в отнош ении волн 1 -4  и может находиться в заклю ­
чительной секции медвеж ьего тренда. Это значит, что потенциал движ е­
ния вниз мож ет быть относительно ограниченны м . Одно лиш ь это уже 
может служить ценной информацией. Хотя фунт находился в медвежьем 
тренде в течение многих месяцев и только что достиг нового минимума, 
что, как правило, является сильным медвежьим сигналом для трейдеров 
на колебаниях, но мы-то знаем , что медвеж ий тренд может быть совсем
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близко от своего конца — им енно в то время, когда многие трейдеры так 
надеются на дальнейш ее сниж ение.

Мы всегда принимаем реш ения, основываясь на данных вплоть до по­
следней точки на графике, но торгуем-то мы в правой части графика — 
находящейся справа от последней точки. И стараемся угадать как можно 
вернее, основываясь на известных данных и вероятном состоянии рын­
ка. По позиции модели данных на недельном графике фунта мы видим, 
что потенциал движения вниз может быть ограничен и за следующим м и­
нимумом колебания недельных данных может последовать ралли, боль­
шее по времени и цене, чем любое другое с начала медвежьего тренда. Это 
ценная информация. М оментум, цена и время помогут нам определить 
минимум следующего колебания и потенциальный минимум волны 5.

На рис. 3.20 — дневные данны е SPX. Что нам показывает последний 
бар графика? Поскольку сниж ение продолжилось ниже минимума коле­
бания, помеченного цифрой 3, мы имеем четыре законченны е секции,
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Рис. 3.20. Потенциальный пятиволновый тренд SPX

которые соответствуют принципам  тренда. Волна 4 не закрылась в диа­
пазоне закры тия волны 1, и SPX достиг нового минимума потенциаль­
ной волны 5, заверш аю щ ей м едвеж ий тренд. Потенциал движения вниз 
должен быть ограничен минимумом волны 5, после которого должно на­
чаться ралли, большее по врем ени и цене, чем любое ралли медвежьего 
тренда (коррекции волны 2 или волны  4). Это описание того, что мы 
знаем и каков может быть вероятный результат.

Что же произош ло? Вернитесь к рис. 3.18, иллю стрирую щ ему три 
принципа волн Эллиотта для пяти волновых трендов. Он вклю чает те же 
данные, что находятся на этом графике, плюс данные еще за пару недель. 
SPX перешел в резкое ралли. М едвежий тренд составил пять секций.

Не утруждайте себя подсчетом волн. Мыслите логично. Если коррек­
ция больше по времени и цене, чем  любая предыдущая коррекция данной 
секции тренда, мы можем считать ее как законченную волну или секцию. 
Проиллю стрируем это. На дневном  графике QQQQ (рис. 3 .21) я отме-
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Рис. 3.21. Пятиволновый тренд QQQQ

тил пятиволновый бычий тренд. Снижение (волна 2) продлилось только 
четыре дня, но было больше по времени и цене, чем лю бая коррекция 
во время роста в рам ках волны 1. Таким образом, более чем вероятно, 
что это законченная коррекция секции тренда, или волна 2.

Затем QQQQ пережил большое ралли, достигнув нового максимума, 
расположенного выше волны 1, и, стартовав от этого максимума волны 3, 
совершил коррекцию , намного большую по времени и цене, чем любая 
другая коррекция начиная с минимума волны 2. Так был достигнут м и­
нимум волны 4.

Затем QQQQ достиг нового максимума, заверш ив тем самым четыре 
секции. Поскольку больш инство трендов состоит из пяти волн, потен­
циал движения вверх оказался, вероятно, ограничен дистанцией, остав­
шейся до заверш ения волны 5 и начала корректирующего снижения, пре­
вышающего любую коррекцию в рамках пятиволнового тренда или на­
чала нового медвежьего тренда. Суть в том, что, как только достигается

Н о в ы й  м а кси м ум : 

в о л н ы  1 -4  
з а в е р ш е н ы .

L 52.02 220СЮ7

В о л на  2 бы ла больш е п о  в р е м е н и  и  ц е н е , 
чем  л ю б а я  к о р р е кц и я  в р а м ка х  в о л н ы  1. 
В о л на  4 бы ла больш е п о  в р е м е н и  и  цене , 

чем  л ю б а я  к о р р е кц и я  в р а м ка х  в о л н ы  3.
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Рис. 3 .22 . З а  к о р р е к ц и е й  д о л ж е н  п о с л е д о в а т ь  т р е н д ,  п о  к р а й н е й  м е р е ,  и з  п я т и  в о л н

новы й м аксим ум  над вероятны м  максимумом волны 3, QQQQ, более 
чем вероятно, оказывается на заклю чительной стадии бычьего тренда, 
начавшегося от августовского минимума, и вскоре начнется существен­
ное снижение. Падение ниже минимума волны 4 подтвердило окончание 
пятиволнового тренда.

Не усложняйте процесс подсчета и маркировки волн и секций — сле­
дуйте логике. Не впадайте в ступор, попав в ловушку волнового анализа 
Эллиотта. Нас интересуют только два типа моделей, полезных при опре­
делении состояния рынка и принятии практических торговых решений.

Взглянем еще раз на дневны е данны е QQQQ. На последнем  баре 
рис. 3 .22  QQQQ торговался выше вероятного м аксим ум а колебания 
волны В, подтверждая трехволновое снижение. Тренды должны иметь, 
по крайней  мере, пять волн, таким  образом, ры нок ясно указал своей 
моделью, что произошла коррекция в направлении бычьего тренда. Кор­
рекция может продолжиться и в сложной форме, но — и в  этом суть —
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QQQQ должен в конечном счете пройти тренд, по крайней мере, с пятью 
волнам и до нового максимума. Это очень важ ная инф орм ация на м о­
мент, отмеченный последним баром графика. Потенциал движения вниз, 
очевидно, может быть относительно ограниченным, а у потенциала дви­
жения вверх есть существенный потенциал.

Добавим на график немного новых данных. На последнем баре гра­
ф ика на рис. 3.23 QQQQ, как и предполагалось, достиг нового м акси­
мума. Новый м аксимум говорит о том , что тренд идет полным ходом. 
Тренды долж ны им еть, по крайней м ере, пять волн. Но к последнему 
бару заверш ены  только волны 1 и 2. Это означает, что должны прийти 
ещ е волны  3 -5 , которы е поднимут QQQQ выш е, возм ож но, нам ного  
выше. Еще раз подчеркну, что это надеж ная инф орм ация, основанная 
на просты х при нци пах  расп озн аван и я  моделей коррекц и и  и тренда 
и на логическом определении состояния рынка по модели, слож ивш ей­
ся к последнему бару.
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Рис. 3 .2 4 . Пятая секция, или волна, обычно завершает тренд

На рис. 3 .24  появляются новые данны е. П оследний бар графика стал 
новы м  м аксим ум ом  после вероятн ого  м ин им ум а волны 4. П оскольку 
больш инство трендов заверш аю тся через пять секций, потенциал движ е­
ния вверх долж ен быть относительно ограниченны м , преж де чем завер ­
шится восходящий тренд, начавш ийся от минимума волны С. Вы знаете, 
что случилось потом. Я начал этот ряд примеров с конечного результата. 
Через несколько баров был достигнут максимум, за  которым последовало 
резкое падение.

Я не хочу, чтобы вы стали одним из так называемых экспертов по вол­
нам Эллиотта. А хочу только, чтобы вы применяли простую логику к типо­
вым формам трендов и коррекций, знали, какие принципы использовать 
для определения вероятного состояния рынка в рамках тренда или коррек­
ции, равно как для прогнозирования вероятного результата, и логически 
последовательно обдумывали новые данны е по мере их поступления. Ни­
каких сложных систем подсчета, никаких детальных дроблений, делений



102 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

и волн различных степеней. Вам надо знать лиш ь пару простых надежных 
моделей и уметь находить их на развиваю щемся рынке.

БОЛЬШИЕ ПО ВРЕМЕНИ И ЦЕНЕ’

Ранее я определял  н екоторы е коррекц и и  к ак  «больш ие по врем ени  
и цене», чем любые предшествующие коррекции в данной секции, чтобы 
идентифицировать новую секцию тренда. У. Ганн называл это «перевесом 
времени и /и л и  цены». Это простой, но надеж ны й способ, позволяю щий 
лучше определить, заверш ена ли секция.

На дневном  графике QQQQ (рис. 3.25) показано четырехбарное сни­
ж ение, обозначенное как волна 2. До этого м ом ента наибольш ее сниж е­
ние состояло лиш ь из двух баров, и оно было нам ного меньш е по цене, 
чем четырехбарное снижение. Как только QQQQ достигает нового м акси­
мума, большая четы рехбгрная коррекция приобретает статус волны 2 — 
коррекции развиваю щ егося бычьего тренда.

Н езависим о от того , какой подход к техническом у анализу  вы и с­
пользуете, всегда нужно делать предполож ения, основы ваясь на и м е­
ю щ ейся в дан н ы й  м ом ент и н ф орм аци и . Результат никогда  не бы вает 
бесспорны м , но использование предполож ения «больш ая по врем ени 
и / и л и  ц е н е »  д л я  о п р е д е л е н и я  в о з м о ж н о й  к о р р е к ц и и  р а б о т а е т  х о р о ш о ,  

по край ней  мере, пока не появятся новы е данны е, способные это опро­
вергнуть.

Другой аспект концепции «больший по времени и /и л и  цене» заклю ча­
ется в том, что после заверш ения тренда должна последовать коррекция, 
как минимум большая по времени и цене, чем любая коррекция в рамках 
тренда. Другими словами, как минимум ожидается коррекция, которая 
будет больше и волны 2, к волны 4 (если речь идет о пятиволновом трен­
де). Это очень ценная информация, и вы будете использовать ее много 
раз. Заметьте, что я сказал: «как минимум ожидается». После заверш ения 
тренда мож ет начаться или коррекция к этому тренду, или новый тренд 
в противополож ном  нап равлени и . Это зави си т от полож ения только 
что закончивш егося тренда в пределах тренда больш его тайм ф рей м а. 
Если бы мы стали углубляться в различны е степени или тайм ф рейм ы  
тренда, то лиш ь усложнили бы дело и пришлось бы разбираться в под­
разделах трендов и многих других вещах. Честно говоря, это соверш ен­
но отдельный учебны й курс, и он просто не нужен нам для того, чтобы 
день за днем  на практике приним ать вы сокоперспективны е торговы е 
реш ения.

Зд есь и  дал ее  —  б о л ь ш и е  п о  в р е м е н и  и  це н е .
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ПЯТЫЕ ВОЛНЫ — ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ

Самая ценная информация о трендах заклю чается в том, что, после того 
как  происходит подтверждение волн 1-4, тренд должен находиться в за­
клю чительной стадии. В наших публикациях в DT Reports мы часто ука­
зы ваем: «Движение к новому максимуму (если тренд бычий) подтверж­
дает, что волна 4 должна быть заверш ена и потенциал движ ения вверх 
будет ограничен , пока не заверш ится волна 5, которая долж на завер ­
ш ить бычий тренд». Когда ры нок достигает новых максимумов, боль­
ш инство трейдеров, естественно, охотно настраиваю тся на бычий лад. 
Это хороший настрой для начальных стадий тренда. Но он может очень 
дорого обойтись на поздних стадиях тренда. Если мы знаем, что все ус­
ловия для заверш ения волн 1-4 были выполнены, то колебание к ново­
му максимуму является, скорее всего, волной 5 и, вероятно, последним 
колебанием  вверх в больш ем тайм ф рей м е. Эта инф орм ация дает нам
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огром ное преимущ ество, помогая подготовиться к верш ине и разворо­
ту тренда как  раз в то время, когда больш инство трейдеров настроены  
играть на повыш ение.

Если мы ограничим ся только  моделью , отраж аю щ ей типовую  т е н ­
ден цию  трен дов  обы чно проходить по п ять секц ий  без н ал о ж ен и й , 
то одна л иш ь эта инф орм ация сможет принести нам огромную  выгоду, 
если мы видим четы ре заверш енны е секции. Если же ры нок находится 
на вероятн ой  волне 5, то следую щ ий разворот мом ентум а мож ет быть 
ранним  сигналом  о заверш ен и и  волны 5, и мы сможем соответствен ­
но и зм ен ить стратегию  управления сделкой. В одной из последую щ их 
глав я расскаж у о том , как использовать м оментум  для подтверж дения 
позиции модели.

На рис. 3 .26 показаны  дневны е цены закры тия акций General M otors 
(GM). Что вы можете ожидать от GM в ближайш ие дни и недели, исходя 
исклю чительно из вероятной позиции модели?
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Акции GM достигли нового м инимума, значит, снижение должно быть 
трендом, а не коррекцией. Если это так, могли заверш иться уже три вол­
ны. В таком  случае, после заверш ения волны 4 (максимум коррекции) 
GM должны упасть к новому минимуму. Для акционеров это неважная 
новость, особен но если учесть, что за  м есяц  акц ии  уже упали более 
чем на 30%. И, судя по состоянию  модели, скорее всего, GM опустятся 
еще ниже, прежде чем сниж ение заверш ится. Беда для вас — если у вас 
не короткая позиция.

Рис. 3 .27 представляет 15-минутные данны е по GBP/USD. Чего следу­
ет ожидать, судя по последнему бару, отображ енному на графике?

П ара GBP/USD соверш ает пятиволновое сниж ение, подтвержденное 
торговлей выше вероятного максимума волны 4. Чего мы можем ждать 
после заверш ен ия пятиволнового  тренда, основы ваясь только  на м о­
дели? По край ней  м ере, долж но последовать корректирую щ ее ралли, 
большее по времени и цене, чем лю бая коррекция в рамках медвежьего 
тренда. Скорее всего, некоторое время пара GBP/USD будет двигаться

Рис. 3.27. Позиция паттерна GBP/USD



вбок или немного вверх, прежде чем у медвежьего тренда появится по­
тенциал для продолжения.

У ко ррекц и й  обы чно есть налагаю щ иеся секции, а у трендов их, 
как правило, нет. Но рынки не всегда следуют правилам! На рис. 3.28 
мы видим дневны е данны е SPX за более чем двухлетний период. SPX 
неустанно рос, достигая все более высоких максимумов и минимумов, 
но каждая бычья секция наклады валась на предшествующую секцию. 
Структура тренда не должна быть такой. Но иногда это происходит. Вну­
три налагающ ихся секций большего таймфрейма S&P создал много под­
ходящих для торговли небольших трендов и коррекций.

Вот почему позиция модели — не единственный фактор, на котором 
следует основывать решение о сделке. Это лишь один из четырех клю че­
вых факторов, включающих также моментум, цену и время плюс страте­
гии торговли с низким риском и высокой вероятностью успеха, которые 
и составляют законченный торговый план. Пусть поклонники волн Элли­
отта сходят с ума, изобретая схемы маркировки бычьего тренда. Нам же 
достаточно лиш ь просто делать деньги, используя работоспособные мо­
дели для облегчения принятия решений о высокоперспективных сделках.

Прежде чем мы перейдем к следующей главе и начнем учиться за ­
ранее определять перспективные ценовые цели для уровней поддержки, 
сопротивления и разворота тренда, обсудим вкратце, как мы будем ис­
пользовать для облегчения принятия торговых решений уже полученные 
знания о моментуме и позиции модели.

МОМЕНТУМ И ПОЗИЦИЯ МОДЕЛИ

В главе 2 вы узнали , как использовать направление м ом ентум а двух 
таймфреймов в качестве фильтра для нахождения сетапа на высокопер­
спективные сделки. Как использовать то, что мы уже узнали о моментуме 
и модели, чтобы повысить шансы на успешную сделку и понизить перво­
начальный риск для капитала?

Вернемся ещ е раз к дневном у графику QQQQ (рис. 3 .29), добавив 
на него индикатор моментума. Сигнал модели о заверш ении пятивол­
нового тренда происходит, когда рынок пересекает экстремум волны 4, 
в данном случае минимум. Экстремум волны 4 может отстоять доволь­
но далеко от того, что станет максимумом волны 5. В идеале у нас есть 
сигнал, намного более ранний, чем снижение ниже минимума волны 4. 
По состоянию на последний бар графика моментум уже совершил мед­
вежий разворот. Цена QQQQ была значительно выше вероятного м ини­
мума волны 4. Позиция модели, включая вероятный максимум волны 5 
вкупе с медвежьим разворотом моментума, является сетапом, сигнали-
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зирую щ им, что волна 5, вероятно, заверш ена. Это сетап на короткую 
сделку с очень небольш им риском для капитала. Как вы узнаете, когда 
мы будем соединять все факторы с целью выработки простого, но все­
объемлю щ его плана сделки? Если несколько полностью  независимы х 
факторов указываю т на одну и ту же позицию, то возникаю т наилучшие 
сетапы с наиболее предсказуемым результатом и наименьш им риском 
для капитала.

Рис. 3.30 показы вает дневные данные АА, которые мы использовали 
для примера в разделе о коррекциях. Первый сигнал модели о возможном 
заверш ении коррекции ABC возникает, если рынок торгуется в ди ап а­
зоне потенциального минимума волны А и соверш ает наложение. Судя 
по последнему бару на этом графике, АА, несомненно, совершила трех­
секционное сниж ение (предположительно коррекцию  ABC) и сделала 
бычий разворот моментума. Позиция паттерна и разворот моментума 
в совокупности даю т раннее предупреждение о сетапе на длинную сделку 
от минимума ABC прежде, чем происходит наложение.
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МОМЕНТУМА И МОДЕЛИ НЕДОСТАТОЧНО

Потенциальная позиция модели и  разворот моментума — сильная ком­
бинация для идентификации сетапа на сделку, о чем далее вы узнаете на­
много больше. Но комбинация этих двух факторов становится еще силь­
нее, когда мы добавляем  к ним цену и время, о которых речь пойдет 
в следующих двух главах.
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ГЛА В А  U

За пределами 
восстановлений 

Фибоначчи

Высокоперспективные 
ценовые цели для уровней  

поддерж ки/сопротивления  
и разворота тренда

В этой главе вы узнаете о новых уникальных способах, 
с помощью которых можно заранее и очень точно опреде­
лят ь ценовые цели для любого рынка. Вы будете изучать 
Динамические стратегии цены, которые дадут вам ги­
гантское преимущество перед трейдерами, использующи­
ми только обычные восстановления Фибоначчи.

Готовы ли вы узнать, как заранее и очень точно находить ценовые цели 
разворота тренда и противотренда? Речь идет не только об идентиф ика­
ции уровней поддержки и сопротивления. Я выведу вас за пределы эле­
ментарных уровней поддержки и сопротивления и научу, как прогнози­
ровать с высокой вероятностью зоны разворота тренда для любого рынка 
и любого таймфрейма. Это информация, которую каждый трейдер может 
использовать ежедневно, сделав ее важной частью торгового плана.

Во многих книгах о трейдинге восстановления Фибоначчи наделяются 
волш ебны ми свойствам и, которые якобы  позволяю т вы страивать бес­
конечно прибы льны е стратегии торговли. Восстановления Ф ибоначчи 
могут быть полезными, но они представляют собой лиш ь ценовые стра­
тегии  начального уровня по сравнению  с более соверш енны м и Д ина­
мическими стратегиям и цены, которые вы будете изучать в этой главе.
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Восстановления Фибоначчи — всего лиш ь один из способов работы с це­
нами и не вклю чаю т ключевые коэффициенты, необходимые для всеобъ­
емлющ ей ценовой стратегии.

Больш инство пакетов программного обеспечения трейдинга вклю ча­
ют ш аблонные уровни восстановления Ф ибоначчи. Хотя восстановления 
Ф ибоначчи указы ваю т на м ногие максимумы и минимумы коррекций, 
больш инство трейдеров не научились заранее определять, какое восста­
новление сможет стать поддержкой, какое — сопротивлением, а какое — 
разворотом тренда. Кроме того, коэффициенты Ф ибоначчи по своему н а­
бору довольно ограничены и не включаю т некоторые другие важные гео­
метрические коэффициенты, которые не м енее необходимы для полно­
ценной ценовой стратегии. Н едостаточно знать, что разворот должен 
произойти вблизи одного из уровней восстановления. Когда на графике 
находится три , четы ре, а то и пять уровней восстановления, трейдеру 
необходимо иметь какой-то метод для определения того, какой именно 
уровень восстановления станет, вероятно, поддерж кой/сопротивлением  
или разворотом тренда.

В данной главе я расскажу вам не только о том, как  заранее опреде­
лить уровень восстановления, который имеет больше шансов стать це­
лью для разворота тренда, но и о некоторых новых коэффициентах, очень 
важных для прогнозирования окончания трендов и коррекций, однако 
больш инством трейдеров, как правило, не используемых. Кроме того, вы 
изучите уникальные и очень эффективные способы обнаружения хорошо 
предсказуемых ценовых зон, которые можно использовать на практике 
в стратегиях торговли.

Также в дан н ой  главе вы у зн аете  о разн и ц е м еж ду вн утрен н и м и  
и внеш ним и восстановлениями и альтернативны м и проекциям и цены 
и о том, как они вместе идентифицируют не только поддержку и сопро­
тивление, но и узкие ценовые зоны , в которых обычно заканчиваю тся 
коррекции и тренды. Даже если вы знакомы  с восстановлениями Фибо­
наччи, не перескакивайте через эту главу, поскольку найдете здесь много 
новой для вас информации. Подготовьтесь к тому, чтобы поднять свой 
ценовой анализ на соверш енно новы й уровень с помощ ью  реально ра­
ботоспособных ценовых стратегий торговли.

Я преподавал этот подход в течение почти двух десятилетий трейде­
рам всех типов, от внутридневных до позиционны х, и для рынков всех 
типов, вклю чая Forex, фьючерсы, акции, биржевые фонды (ETF) и даже 
взаимные фонды. Я называю этот подход к цене Динамической стратеги­
ей цены. Почему бы просто не назвать его «стратегией цены Фибоначчи»? 
По двум при чи нам . Во-первых, мы используем некоторы е коэф ф иц и­
енты, которые непосредственно не являю тся частью  ряда Ф ибоначчи, 
но важны так же, как типичные коэффициенты Ф ибоначчи. И, во-вторых,



мы используем эти коэффициенты иначе, чем в типичных подходах на ос­
нове восстановлений.

Многие годы я шлифовал и упрощал Динамическую стратегию цены, 
чтобы сделать ее ядром реально работоспособных стратегий цены, кото­
рые вы сможете использовать на любом рынке и в любом таймфрейме. 
Начнем с изучения внутренних восстановлений.

ВНУТРЕННИЕ ВОССТАНОВЛЕНИЯ И КОРРЕКЦИИ

Есть два типа восстановлений: внутренние и внешние. Восстановления 
цены, с которыми знакомы большинство трейдеров, я называю внутрен­
ними восстановлениями. Для различения внутренних и внешних восста­
новлений в этой главе я буду использовать для внутренних восстановле­
ний метку In-Ret (internal retracements).

Внутренние восстановления имеют размер менее 100% и использу­
ются главным образом для идентификации ценовой цели, завершающей 
коррекцию. Даже если вы знакомы с так называемыми восстановления­
ми Фибоначчи, не пропускайте этот раздел. Я хочу быть уверен, что мы 
будем говорить с вами на одном языке, использовать одинаковые терми­
ны и коэффициенты, когда речь пойдет о Динамической стратегии цены.

В качестве внутренних восстановлений используются коэффициенты 
0,382; 0,50; 0,618 и 0,786. Часто они выражаются в процентах. Первые 
три коэффициента — 0,382; 0,50; 0,618 — обычно называют восстанов­
лениями Ф ибоначчи, хотя 0,50, строго говоря, коэффициентом Фибо­
наччи не является. Четвертый коэффициент (0,786) мож ет оказаться 
для вас новым, если вы не учились у меня прежде. Это не коэффициент 
Фибоначчи, но по-своему тесно с ними связан и является очень важным 
коэффициентом восстановлений, который всегда нужно учитывать; это 
квадратный корень из 0,618.

Я не буду повторять историю итальянца Фибоначчи и названных в его 
честь коэффициентов. Эта история и значение коэффициентов подробно 
описаны в других книгах о трейдинге и не только о трейдинге. Для тех, 
кому интересно, существует огромный корпус литературы, в том чис­
ле математической, о числах и коэффициентах Фибоначчи. Просто это 
не имеет отношения к нашему вопросу. Думаю, что у меня есть почти все 
книги, касающиеся Фибоначчи, религиозной и философской геометрии, 
культовой архитектуры и связанных с ними тем, изданные за последние 
30 лет. М ногие из них уже нельзя купить. Это очень, очень интересная 
тема. Но благодаря всем этим книгам вы сможете получить лиш ь чашку 
капучино в ближ айш ей кофейне — и то, если доплатите три доллара. 
Мы же займемся только практическим применением. Все, что вам нужно
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Рис. 4 .1 . Внутренние восстановления

знать, — это числа для трейдинга. Разумеется, вы можете потратить свое 
свободное время на знаком ство с интригую щ ей историей и историче­
ским прим енением  этих геометрических и гармонических чисел и ко­
эффициентов. И вы не потратите время впустую. Однако это не имеет 
никакого отнош ения к наш ему учебному курсу.

Я также не собираюсь обсуждать, почему рынки как будто бы реагиру­
ют на эту гармонику цены (и времени). Это еще один захватывающий во­
прос, пока не до конца проясненный, но есть немало свидетельств тому, 
что наши мозги настроены так, чтобы реагировать на данные пропорции. 
Поскольку тренды и коррекции рынка представляю т собой просто от­
ражение психологии толпы, то и тренды и противотренды, естественно, 
стремятся соответствовать пропорциям этой гармоники. Роберт Пректер 
в своих книгах «Социономика: наука истории и социального предсказа­
ния» (Socionomics: The Science o f History and Social Prediction) и «Передо­
вые исследования в социономике» (Pioneering Studies in Socionomics. New 
Classics Library, 2003) очень хорошо объясняет, как и почему работает эта 
гармоника на ценовых данных. Если вы хотите узнать больш е базовой 
информации, насладитесь этим захватываю щим исследованием.

Но я отвлекся. Вернемся к внутренним восстановлениям: что это такое 
и как создавать и выстраивать их на графике?



Рис. 4.1 показы вает четыре ключевых внутренних восстановления 
во время бычьего отрезка на 60-минутных данных мини-фью черсного 
контракта S&P (ES).

Торговые решения основываются на ключевой информации, причем 
важно, чтобы она была легко и быстро доступна. На графиках, пом е­
щенных в книге, максимумы и минимумы колебаний нередко обознача­
ются стрелкой, указывающей на максимум и минимум, как, например, 
на рис. 4.1. В программном обеспечении Dynamic Trader они назы ваю т­
ся ярлы кам и даты  (date labels). Пользователь может выбирать, какую 
информацию  помещ ать на эти ярлыки — например, дату, время (если 
данные внутридневные), изменение цены, процентное изменение, чис­
ло торгуемых баров или календарных дней, скорость изменения (ROC). 
Dynamic Trader автоматически рассчитывает изменение цены, процент­
ное изменение, число торгуемых баров или календарных дней и ROC на­
чиная от последнего ярлыка даты. Таким образом, пользователь может 
видеть на ярлыке много информации. Очень полезно, если ваше про­
граммное обеспечение для трейдинга может хотя бы проставлять на гра­
фике дату /врем я и цену максимумов и минимумов колебания.

На рис. 4.1 ES продвинулась вверх на 120,25 пункта, с 1406 ,75  
до 1527,00. На графике отмечены минимум и максимум, а на верхнем 
ярлыке показан диапазон роста. Д иапазон 120,25 размечен в соответ­
ствии с четырьмя ключевыми коэффициентами. Все четыре уровня вос­
становления получены путем отсчета от цены максимума.

Больш инство пакетов програм м ного  обеспечения для трейди нга 
имеет функцию восстановления. Если у вас ее нет, то, вероятно, ваш а 
программа для трейдинга функционирует не полностью или же не пред­
назначена для профессиональных трейдеров. Значит, вам нужно новое 
программное обеспечение, которое позволит вводить любой коэф ф и­
циент по вашему выбору и строить восстановления по диапазону цены 
(максимумы и минимумы баров), как показано на графике, или по ценам 
закрытия.

На рис. 4.2 показано меню «Коэффициенты восстановления цены» 
(Price R etracem ent Ratios) из моей программы  Dynamic Trader. Меню 
вклю чает все возможные варианты выбора коэффициентов и способы 
их отображения и маркировки, включая толщину и цвет каждой линии. 
Ваше программное обеспечение для трейдинга должно как минимум да­
вать возможность выбирать любые коэффициенты для построения вос­
становлений, включая коэффициенты, превышающие единицу, которые, 
как вы увидите далее в этой главе, являются одним из ключевых ком по­
нентов Динамической стратегии цены.

Поскольку внутренние восстановления всегда меньше 100%, они ис­
пользуются для облегчения идентификации ценовых целей коррекций.
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Рис. A.2. Меню восстановления цены

Почему так полезно знать ключевые уровни восстановления для любого 
рынка, где мы торгуем? Большинство коррекций на каждом активно тор­
гуемом рынке и в каждом таймфрейме заканчивают ся непосредственно 
на одном из четырех клю чевы х уровней восстановления или очень близ­
ко к ним. Вот почему восстановления так важны для определения места 
окончания коррекции, и вот почему Динамические стратегии цены явля­
ются очень важной частью торгового плана. Рис. 4.3 вклю чает недельные 
данны е SPX приблизительно за два года и показы вает, что все четыре 
главны е коррекции за это время произош ли или в непосредственной 
близости, или точно на одном из ключевых внутренних восстановлений.

В течение этого периода ни один минимум коррекции SPX не при­
шелся точно на один из ключевых уровней восстановления, но все они 
сформировались в пределах лиш ь нескольких пунктов от 50% или 61,8% 
к уровню восстановления соответствующего периода. Я мог бы привести 
множество графиков разных рынков и таймфреймов и показать, как поч­
ти все минимумы и максимумы каж дой коррекции происходят или в не­
посредственной близости, или точно на одном из четы рех клю чевых 
уровней восстановления. Но в данны й м ом ент это было бы не совсем 
уместно, потому просто примем это за должное. Даже с учетом такого до­
пущения, а я в течение более чем 20 лет убеждаюсь, что оно справедливо, 
вы должны задать себе (а, точнее, мне) важный вопрос: можно ли узнать, 
какой именно  из четырех клю чевых уровней восстановления заверш ит 
коррекцию? Должен ли я открывать обратную сделку каждый раз, когда 
рынок достигает одного из этих уровней?

Больш инство инструкторов по трейди нгу  обы чно не идут дальш е 
демонстрации простых восстановлений Фибоначчи. Но эта глава назы ­
вается «За пределами восстановлений Фибоначчи». Я обещ ал поднять 
вас на новы й уровень стратегий цены, и им енно это я собираю сь еде-
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Рис. 4 .3 . В н у т р е н н и е  в о с с т а н о в л е н и я

лать. Сами по себе уровни восстановления не имею т большой ценности 
для практических стратегий торговли. Вы можете разориться, открывая 
сделки в сторону тренда каждый раз, когда рынок достигает уровня вос­
становления. Стратегия цены должна включать нечто большее, что помо­
жет определить, какой уровень восстановления, вероятнее всего, станет 
концом коррекции. Мы не просто ищем поддержку или сопротивление; 
а хотим идентифицировать уровень цен, который заверш ит коррекцию, 
чтобы в конце коррекции мы могли или закрыть сделку, открытую про­
тив тренда, или открыть сделку в направлении тренда большего тай м ­
ф рейм а. Кроме того, мы должны уметь различать относительно узкий 
диапазон цены вокруг уровня восстановления, являющийся зоной разво­
рота тренда, чтобы не терять времени, ожидая, что разворот произойдет 
точно на цене восстановления.

Я не намерен показывать вам десятки примеров максимумов, м ини­
мумов и корректирующих разворотов тренда на уровнях восстановления.



Сейчас это ни к чему. Пока вам достаточно знать, что больш инство мак­
симумов и минимумов коррекций совершается или в непосредственной 
близости, или точно на одном из четырех внутренних восстановлений, 
и знать, как рассчитывать восстановления.

Как заранее узнать, какой уровень восстановления сможет стать це­
ной, вблизи которой заверш ится коррекция? Мы делаем это, вы страивая 
чередующиеся проекции цены и внешние уровни  восст ановления, пом о­
гающие идентифицировать внутренний уровень восстановления, кото­
рый, вероятно, заверш ит коррекцию , а не окаж ется просто врем енной 
поддержкой или сопротивлением. Хотя внеш ние восстановления более 
тесно связаны  с внутренним и восстановлениям и, мы сначала узнаем , 
как  строить и использовать чередую щ иеся проекции цены для более 
точного определения и какое внутреннее восстановление станет, скорее 
всего, ценовой целью для разворота коррекции тренда.

Я также хочу здесь подчеркнуть, что цель не в том, чтобы просто най­
ти временную поддержку или сопротивление. Это не особенно полезно. 
Цель в том, чтобы идентиф ицировать вероятную цену, на которой долж­
на заверш иться вся структура коррекции или тренда.

118 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

ВНУТРЕННИЕ ВОССТАНОВЛЕНИЯ

Сущ ествует четыре внутренних уровня восстановления: 38,2%, 50% , 61,8% 
и 78,6%.

• Больш инство коррекций  заканчиваю тся или в непосредственной бли­
зости, или точно на 50% -ном  или 61,8% -ном уровне восстановления.

•  Уровень восстановления 38,2% обычно не заверш ает коррекцию , а я в ­
ляется лиш ь временной поддержкой или сопротивлением.

•  Восстановление на уровне  78,6%, ка к  правило, является м а кси м а л ь­
ным уровнем восстановления для корр екц и и . Если ры нок за кр ы в а ­
ется вы ш е уровня восстановления 78,6%, он. ка к  правило, не делает 
коррекц ию , а продолжает двигаться к новому максимуму или м и н и ­
муму.

ЧЕРЕДУЮЩИЕСЯ ПРОЕКЦИИ ЦЕНЫ 
ПОДТВЕРЖДАЮТ ВНУТРЕННИЕ ВОССТАНОВЛЕНИЯ

Вторым методом Динамических стратегий цены является чередующаяся 
проекция цены (alternate price projection, АРР). При помощи этого метода 
сравниваю т колебания, происходящ ие в одном направлении (чередую ­
щиеся колебания), в то время как  восстановление позволяет сравнивать 
секции, направленные в противополож ные стороны.



Для чередующихся проекций цены в структуре коррекции использу­
ются коэффициенты 0,618; 1,00 и 1,62. Для структуры тренда — 0,382; 
0,618 и 1,00. Сначала рассмотрим чередующиеся проекции цены и струк­
туру коррекции.

Рис. 4.4 показывает АРР на ежедневном графике USD/JY. Цель состоит 
в том, чтобы определить вероятную цель следующего колебания вверх, 
которое может заверш ить коррекцию АВС. Колебание О — А измерено; 
к нему применяются коэффициенты 0,618; 1,00 и 1,618; затем пропорции 
колебания О — А проецируются от минимума В.

На граф ике у каждой АРР подписаны ее цена, тип  проекции (АРР) 
и используемый коэффициент. Нас интересую т только потенциальные 
цели выш е максимума А. Поскольку АРР 0,618 находится ниже максиму­
ма А, то  к делу она не относится.

Больш инство максимумов коррекций происходит непосредственно 
на АРР или очень близко к ним. Если большинство максимумов коррек­
ций также происходит вблизи или непосредственно на уровнях внутрен­
него восстановления, то максимум коррекции, вероятно, находится около 
уровня внутреннего восстановления, расположенного вблизи АРР. Други­
ми словами, если In-Ret и АРР находятся рядом, они формируют довольно 
узкую зону, в которой вероятен разворот коррекции. АРР заранее указы-
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вает, к какому In-Ret будет, вероятно, тяготеть максимум или минимум 
коррекции.

Рис. 4.5 показы вает те ж е данны е, что и предыдущ ий, но к АРР на нем 
добавлены внутренние восстановления (In-Ret). 100% -ная АРР находит­
ся лиш ь в нескольких тиках над  50% -ным восстан овлен ием  (зона 1). 
162%-ная АРР леж ит так близко к 78,6% -ному восстановлению  (зона 2), 
что цифры нельзя прочитать. Около восстановления 61,8%-ной АРР нет.

П оскольку вблизи восстановления 61,8% -ной АРР нет, восстановле­
ние 61,8%, скорее всего, не станет ни сущ ественны м сопротивлением , 
ни окончанием корректирую щ его ралли. Если JY соверш ает корректиру­
ющее ралли, то заверш ится оно, вероятно, или около 50% -ного, или око­
ло 78,6% -ного восстановления, но никак не в районе 61,8%. Что касается 
АРР, то чаще всего максимумы и минимумы достигаю тся на уровне 100%, 
поэтому весьма вероятно, что максимум коррекции будет сделан в диапа­
зоне 117,66-118,14 (зона 1), который вклю чает 50% -ное восстановление 
и 100%-ную АРР. Если JY уйдет выше этой зоны , она вполне может под­
няться, обойдя восстановление 61,8% до уровня восстановления 78,6%, 
в районе которого и будет сделан максимум коррекции.

Рис. 4 .6  представляет меню чередующихся проекций цены в составе 
пакета програм м ного обеспечения Dynamic T rader. Как и в меню  вос­
стан овлен ий , здесь мож но использовать лю бы е коэф ф иц иенты . П ро­
екции можно строить на диапазонах колебаний (м аксим ум -м иним ум )

US D o la r/Ja panese  Y SUSD-J D-D

• F R IFtI 1 1 Jan-2008 109.32 109.71 108 61 1. +

124.14 117.13,5.S5
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Р ис. 4 .5 . Ч ередую щ иеся  п р о е кц и и  цены
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Рис. A.6. Меню чередующихся проекций цены в Dynamic Trader

или на ценах закры тия, а также на диапазоне цен или процентном из­
менении цены.

Используемое вами программное обеспечение для трейдинга должно 
иметь подобные настройки. В некоторых программах такие инструмен­
ты, используемые вместо чередующихся проекций цены, называются рас­
ширениями  (extensions). Термин расширение не вполне здесь подходит, но, 
если вы сможете построить проекцию  из трех точек (две точки для из­
м ерения диапазона и третья точка для построения из нее проекции), 
это позволит вам достичь той же цели. Чередующиеся проекции цены — 
не менее важная стратегия цены, чем восстановления. О бязательно ис­
пользуйте для трейдинга такое програм м ное обеспечение, которое по­
зволяет выстраивать эти клю чевые проекции.

Сделаем краткий обзор изученны х вам и клю чевых ф акторов цены, 
чтобы убедиться, что вы хорошо усвоили преподанный материал, прежде 
чем мы двинемся дальше.

■ Больш инство максимумов и  минимумов коррекций совершаются 
или в непосредственной близости, или точно на одном из четырех 
ключевых внутренних восстановлений.

■ Чащ е всего м аксим ум  или  м ин им ум  коррекц и и  ф орм ируется 
на уровне восстановления, рядом с которым находится одна из трех 
ключевых чередующихся проекций цены. Другими словами, АРР 
помогает заранее определить, какое восстановление вероятнее ста­
нет той ценовой целью, на которой заверш ится коррекция.

■ 100%-ная чередующаяся проекция цены должна всегда находиться 
в центре внимания.

■ Восстановление и чередующ аяся проекция цены часто формируют 
относительно узкий диапазон для разворота тренда.
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■ Если АРР располагается не в относительной близости от уровня 
восстановления, она обладает потенциалом не более чем для не­
значительной поддержки или сопротивления, и возможный м акси­
мум или минимум коррекции следует искать на восстановлениях.

На рис. 4 .7  показана еще одна коррекция волн ABC, достигш ая м и ­
нимума непосредственно в узком диапазоне, образованном 61,8%-ным 
восстан овлен ием  и 100% -ной АРР. 162% -ная АРР находилась далеко  
от 78,6% -ного восстановления, что позволило заранее предположить: 
наиболее вероятная цель минимума коррекции находилась в районе 
61,8%-ного восстановления.

Еще раз подчеркну, что я мог бы развернуться и удивить вас множ е­
ством примеров максимумов и минимумов коррекций, происшедших 
точно в узких диапазонах, сформированных восстановлениями и чере­
дую щ имися проекциям и цены. Но моя цель не в том, чтобы поразить 
вас несметным числом идеальных примеров из прошлого, а в том, чтобы 
научить, как эти методы использовать. Показать вам, как строятся чере­
дующиеся проекции цены и как они нередко заранее указывают, какой 
уровень восстановления, вероятно, заверш ит коррекцию. Позднее в этой
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главе и особенно в главе 6 будет еще много примеров использования 
внутренних восстановлений и чередующихся проекций цены.

Само собой разум еется, что чередую щ иеся проекции цены нечасто 
оказываются рядом с восстановлениями, формируя целезую зону с узким 
диапазоном . Но когда это происходит, значительно возрастаю т шансы, 
что узкая зона, образовавш аяся при слиянии этих двух важных методов 
прогнозирования цены, заверш ит коррекцию  и создаст замечательны й 
сетап на сделку с минимальны м риском. Никогда не забы вайте, что це­
лью является определение ситуаций с хорошо предсказуемым результа­
том и приемлемым риском для капитала, а не торговля на каком-то от­
дельном рынке все время. Думайте о том, как стать успешным трейдером, 
а не о самой торговле. Сохраняйте терпение и рассм атривайте сделку 
только тогда, когда условия для нее будут оптимальными.

ЕЩЕ О ЧЕРЕДУЮЩИХСЯ ПРОЕКЦИЯХ ЦЕНЫ

На рис. 4.8 мы видим 60-минутный график мини-фьючерсного контракта 
S&P. В представленном периоде действовал медвежий тренд, а точки раз­
ворота я пометил цифрами от 0 до 4. Чередующиеся проекции цены м о­
гут помочь определить вероятные максимумы и минимумы тренда так же, 
как в предыдущих примерах они помогали идентифицировать максимумы 
и минимумы коррекции. График показы вает 100%-ные АРР двух закон­
ченных медвежьих секций (0-1 и 2 -3 ), спроецированные от максимума 4.

Нередко максимум или минимум формируется очень близко или н е­
посредственно на 100%-ной АРР прошлой секции тренда. Иногда все сек­
ции приблизительно одинаковы в ценовом выражении. Нам всегда ж е­
лательно знать о 100%-ных АРР каждой предшествующей секции тренда.

Для уверенного определения ценовых целей одних 100%-ных АРР не­
достаточно. Рядом должны оказаться другие проекции цены, создав от­
носительно узкий диапазон, где друг около друга находятся две или более 
клю чевых проекций.

Рис. 4.9 показывает те же 60-минутные данные ES с дополнительными 
чередующимися проекциями цены. На этом графике я измерил диапазон 
от максимума 0 до минимума 3, разделил его пропорционально на 38,2% 
и 61,8% и спроецировал эти уровни от максимума 4. На графике видны 
две проекции, получивш иеся в результате. Две эти АРР можно назвать 
также 61,8%-ной и 38,2% -ной АРР диапазона волн 1-3, спроецированны ­
ми от экстремума волны 4. Волна 5 часто начинается на уровне или очень 
близко от одной из двух этих АРР.

Рис. 4.10 вклю чает оба набора проекций , показанны х на двух п ре­
дыдущих графиках. Уровни 100% -ной АРР 0-1  от точки 4 и 61,8% -ной
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Рис. 4.8. Внешние чередующиеся проекции цены
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Рис. 4 .9 . Еще н ескол ько  в н е ш н и х  чередую щ ихся п р о е кц и й  цены
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Рис. A.10. Ценовая цель чередующихся проекций цены

АРР 0-3 от точки 4 находятся лишь в одном пункте друг от друга, поэтому 
их ярлыки перекрываю т друг друга, и их трудно читать. Узкая ценовая 
зона, где совпадают две эти проекции (1404,50-1405,50) с высокой ве­
роятностью станет зоной следующего минимума и потенциального за ­
вершения медвежьего тренда.

Рис. 4.11 представляет 15-минутные данные EUR/USD и еще один 
пример использования чередующихся проекций цены. Коррекции в рам­
ках тренда нередко очень схожи по диапазону цен. График показывает 
100%-ные АРР коррекций A-В и С-D, спроецированные от максимума Е. 
Предшествующие две коррекции были схожи по цене, поэтому обе 100%-ные 
АРР указали цель для следующей незначительной коррекции в относи­
тельно узком диапазоне. Минимум этой следующей коррекции сформи­
ровался точно в целевом диапазоне, и затем пара EUR/USD двинулась 
к новому максимуму.

Большинство разворотов рынка происходит на основе одной или бо­
лее пропорций предшествующих секций тренда или коррекции. Не спра­
ш ивайте меня, почему рынки демонстрируют эту симметрию раз за ра­
зом, причем относится это ко всем активно торгуемым рынкам и всем 
тайм фрейм ам . П ричина не важ на. Но сам тот факт, что это случается 
раз за разом, создает основу для Динамической стратегии цены, с по­
мощью которой мы соразмеряем различные секции тренда или коррек-
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Рис. A.11. Ч е р е д у ю щ и е с я  п р о е к ц и и  ц е н ы  д л я  у р о в н я  п о д д е р ж к и

ции, строим проекции и ищ ем узкие ценовые диапазоны, вклю чаю щ ие, 
по крайней мере, две или три проекции. Прелесть этого подхода в том, 
что мы работаем с относительно небольшим числом ключевых проекций 
и коэффициентов, которы е позволяю т нам  заранее идентиф ицировать 
вероятные уровни поддержки, сопротивления и, самое главное, разво­
рот тренда.

ЧЕРЕДУЮЩИЕСЯ ПРОЕКЦИИ ЦЕНЫ

С екции <оррекций: 61,8%, 100% и 162%.

С екции тренда: 38,2%, 61,8% и 100%.

•  Чаще всего из АРР в структурах коррекц ий  встречается 100% -ная АРР. 
Будьте настороже, если коррекция достигает узкого диапазона , в кл ю ­
чаю щ его одно из клю чевы х внутренних восстановлений и 100% -ную  
АРР.

•  Секции коррекц ий  редко превы ш аю т 162% -ную АРР.

•  В тре нд ах 61 ,8% -ная  и 3 8 .2% -н ая  АРР использую тся  для п о стр о е ­
ния п р о е кц и й  д и а п а зо н а  н е с ко л ь ки х  с е кц и й , н а п р и м е р  волн 1 -3 , 
от м аксим ум а или м иним ум а  волны  А по те н ц и а л ьн о го  п я ти в о л н о - 
всго  тренда.
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ВНЕШНИЕ ВОССТАНОВЛЕНИЯ ПОМОГАЮТ 
ИДЕНТИФИЦИРОВАТЬ ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНУЮ 
СЕКЦИЮ ТРЕНДА ИЛИ КОРРЕКЦИИ

Существует второй тип восстановлений, который многие трейдеры не ис­
пользую т, хотя долж ны бы. Внешнее восст ановление (Ex-Ret) больше 
100%. Обычно используются коэффициенты  1,27; 1,62 и 2,62, причем 
чаще их записываю т как проценты. Внешнее восстановление строится 
точно так же, как более знакомое нам внутреннее. Внешние восстанов­
ления полезнее всего для определения заклю чительной секции тренда 
или противотренда, например волны 5 в пятиволновом тренде, волны С 
в коррекции АВС или заклю чительной секции сложной коррекции. Ко­
нечно, мы не можем знать наверняка, когда рынок проходит заклю чи­
тельную секцию тренда или противотренда, но если развитие модели 
происходит таким образом, что это может быть заклю чительная секция, 
то внеш ние восстановления становятся важным фактором, помогающим 
идентифицировать вероятную ценовую цель для разворота тренда.

Рис. 4.12 — это тот же дневной график USD/JY, использованный в более 
раннем примере для АРР, только теперь на нем три внешних восстановления.

Показаны внеш ние восстановления 127%, 162% и 262%  для диапа­
зона А-В. 127% и 162% являю тся двумя самыми типичными внешними 
восстановлениями. На них часто происходит разворот тренда, поэтому

US Dolar/ Jap an ese  Daily

« F R Ft I U -Дао-2006 109.32 109.71 108.61 '.4 ,

12 4 .14
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1 1 7 .1 3 ,  5 .55  4
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Р ис. A .12. В неш ни е  зосстановл ения больш е 100%



мы всегда должны за ними следить. В этом прим ере 262% -ное Ex-Ret 
находится выше м аксим ум а секции м едвеж ьего тренда, поэтому оно 
не годится для идентиф икации окончания коррекции на этих данных. 
Добавим на график внутренние восстановления и чередующиеся цено­
вые проекции и посмотрим, не появятся ли один или два относительно 
узких диапазона, в идеале включающих все три набора проекций.

Рис. 4.13 снова представляет те же ежедневные данные USD/JY. Я не­
много укрупнил масштаб изображения, чтобы было легче видеть ярлыки 
проекций. График вклю чает все три типа проекций цены, которые вы 
успели изучить: внутренние восстановления, чередующ иеся проекции 
цены и внеш ние восстановления.

Я отм етил три  относительно  узкие ценовы е зоны , вклю чаю щ ие, 
по крайней мере, две проекции. Зона 1 вклю чает 50% -ное внутреннее 
восстановление, 100%-ную чередующуюся проекцию  цены и 127%-ное 
внешнее восстановление. Зона 1 является единственной зоной, включа­
ющей по одной проекции от каждого из трех наборов, поэтому она пред­
ставляет самую вероятную  цель для максим ум а коррекции волн ABC. 
Рис. 4.14 показывает, что максимум коррекции действительно произо­
шел в зоне 1. Затем последовало снижение к новому минимуму.
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Рис. 4 .1 3 . П р оекц ио нн ая  цель вн е ш н е го  восстановл ения  для кор р е кц и и
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Рис. A.1A. Максимум волны С. сформированный в зоне 1 ценовой цели
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В неш ние восстан овлен ия использую тся, преж де всего, для более 
легкого определения конца последней секции коррекции или тренда. 
П реды дущ ие при м еры  п о казали , как  они использую тся, чтобы  п о­
мочь и ден ти ф и ц и ровать  заверш ен и е  последней секции возм ож ной 
коррекции . Следующий п ри м ер  (рис. 4 .15) показы вает  еж едневны е 
показатели промы ш ленного индекса Dow Jones (DJIA). Хорошо видно, 
как последняя секция пятиволнового  тренда сф орм и ровалась точно 
на уровне 162% -ного внеш него восстан овлен ия коррекц и он н ой  вол ­
ны 4.

Рис. 4.16 — еще один пример того, как формируется минимум на уров­
не 162%-ного внешнего восстановления, на этот раз на 60-минутном гра­
фике EUR/USD.

Как вы узнали в главе 3, не каждый тренд ограничивается всего лишь 
пятью секциями, хотя таковых немало. Если рынок соответствует прин­
ципам заверш ения четырех секций, всегда считайте 127%-ное и 162%- 
ное внешние восстановления потенциальной волны 4 вероятными цено­
выми целями, на которых может заверш иться волна 5.



ГЛАВА 4. За пределами восстановлений Фибоначчи 131

ВНЕШНИЕ ВОССТАНОВЛЕНИЯ

Обычно для внеш них восстановлений используются коэф ф ициенты 127%, 
162% и 262%.

• Внеш ние восстановления важны для обле_чения идентиф икации за­
ключительной секции тренда или противотренда.

• Внешние восстановления не используются для определения ценовой 
цели сам оы иигельно, они лиш ь подш ерждаю т чередующ уюся проек­
цию цены и /или внутреннее восстановление.

ЦЕНОВЫЕ ЦЕЛИ МОДЕЛИ

За последние 20 лет я идентифицировал наиболее часто повторяемые 
ценовые цели, достигаемые каждой из самых распространенных моделей 
волн Эллиэтта. Я называю этот подход «целевым концом волны» (end-of- 
wave, EOW). В главе 3 я рассказал лишь о двух самых распространенных 
моделях, встречающихся на всех рынках и во всех таймфреймах, — кор­
рекции ABC и пятиволновом  тренде. Из всех возможных моделей эти 
самые простые, самые полезные и самые надежные в плане прогнозиро­
вания конкретной ценовой цели, на которой они завершаются. Многие 
трейдеры, прошедшие у меня обучение за прошедшие годы, во всех своих 
сделках сосредоточиваются только на двух этих моделях. И вы в своей 
торговле при желании могли бы ограничиться специализацией только 
на одном-двух видах очень надежных сетапов на сделку. М ожет быть, 
у вас будет меньш е сетапов, но, как и при любой специализации, воз­
растут шансы на достижение большего успеха.

Хотя многие коррекции выстраивают модели иные, чем ABC, однако, 
если минимальные условия для ABC выполнены, этого достаточно, чтобы 
начать рассматривать потенциальное развитие ABC и проецировать цено­
вую цель для волны С. Хотя многие тренды не завершаются пятью секция­
ми или волнами, соответствующими принципам пятиволнового тренда Эл­
лиотта, но. если завершились четыре секции, соответствующие принципам 
пятиволнового тренда, этого достаточно, чтобы рассчитывать проекции 
цены для возможной волны 5, которая может завершить весь тренд. Это 
не означает, что Динамические стратегии цены не годятся для каких-то дру­
гих моделей. Далее я приведу много примеров того, как любые стратегии 
трейдинга могут быть полезны для коррекций ABC, состоящих не из трех 
волн, и для трендов, состоящих не из пяти волн. Но поскольку трехволно­
вые коррекции ABC и пятиволновые тренды очень распространены на всех 
рынках и во всех таймфреймах, мы займемся расчетом высокоперспектив­
ных ценовых целей конца волны (EOW) для каждой из этих моделей.



Ценовые цели АВС

Простая коррекция АВС встречается часто. Коррекцию АВС называю т 
также моделью Гартли (Gartley pattern). Ее можно распознать по четко 
определенным м инимальны м признакам, если заверш ены  две секции. 
После завершения двух секций (волны А и В) можно использовать вполне 
определенные стратегии цены для идентификации ценовой цели EOW-C.

Вероятная ценовая цель конца волны С определяется заранее построе­
нием трех наборов проекций, которые вы уже изучили. Фактически в не­
скольких приведенны х ранее примерах уже использовались проекции 
ценовой цели АВС. Мы никогда не можем знать наверняка, совершает ли 
рынок коррекцию . Учась проецировать, вы определите вероятную цено­
вую цель лиш ь в том случае, если ры нок действительно выполнит кор­
рекцию АВС.
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ПРОЕКЦИИ ЦЕНОВОЙ ЦЕЛИ КОНЦА ВОЛНЫ

Внутренние восстановления предш ествую щ его тренда: 38,2%, 50%, 61,8% 
и 78,6%.

АРР волны А: 61,8%, 100% и 162%.

Внеш ние восстановления волны В: 127%, 162% и 262%.

•  Идеальная целевая зона волны С вклю чает по одной проекции от ка ж ­
дого из трех наборов.

• В нутренние восстановления являю тся первы м и по важ ности  среди 
трех наборов проекций , поскольку больш инство коррекций  заверш а­
ются около одного из четырех внутренних восстановлений.

• Вторыми по важности являются АРР.

• Третьими по важности являются внеш ние восстановления.

•  В ы сокоперспективная  целевая зона волны С долж на включать вну­
треннее восстановление и АРР.

После создания трех наборов проекций идеальная целевая зона (зоны) 
будет представлять собой относительно узкий диапазон, включаю щий 
по одной проекции от каждого из трех наборов. По важности проекции 
располагаются так: внутренние восстановления, чередующ иеся проек­
ции цены (АРР), затем внеш ние восстановления. Целевая зона должна 
включать, по крайней мере, одно внутреннее восстановление и одну АРР.

Рис. 4.17 показывает все три набора проекций на ежедневных данных 
EUR/USD. На первый взгляд, при таком обилии ценовых линий на гра­
фике каж ется, что м иним ум  неизбеж но образуется на одной из них
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Рис. A .17. Цели волны С. EUR/U5D

или совсем рядом. Да, это правильно. Но главный вопрос заклю чается 
в том , сможем ли мы заранее  выбрать из м ногих показанны х целей ту 
вероятную цель, на которой будет достигнут минимум коррекции ABC? 
Конечно, сможем.

Две зоны  на рис. 4.17 содержат относительно плотные группы, вклю ­
чаю щие по одной проекции от каждого из трех наборов. Зона 1 включает 
50% -ное In-Ret, 62%-ную АРР и 127%-ное Ex-Ret. Последний дневной бар 
графика — бар ш ирокого диапазона — пробил минимум волны А и за ­
крылся ниже зоны 1, всё за один день. Зону 1 исклю чаем.

Зона 2 вклю чает 62% -ное In-Ret, 100%-ную АРР и 162% -ное Ex-Ret. 
Если EUR/USD соверш ает коррекцию  волн ABC, то вероятной целью 
для минимума волны С является диапазон зоны 2. Три нижние проекции 
не создаю т достаточно плотной группировки для потенциальной зоны 
поддержки. Используя 10 отдельных проекций цены, мы можем заранее 
определить, в какой зоне с относительно узким диапазоном  вероятно 
заверш ение м иним ум а коррекции ABC.



Мы не можем знать заранее, действительно ли рынок совершает коррек­
цию, но часто делаем предположения на этот счет, основываясь на момен­
туме большего таймфрейма, цене, модели и времени. Мы не можем знать , 
будет ли это простая коррекция АВС или что-то более сложное, но всегда 
предполагаем, что коррекция будет иметь, по крайней мере, три секции.

М ожно строить соверш енно объективны е проекции цены и оп ре­
делять ценовые зоны с относительно узким диапазоном , основываясь 
на трех наборах проекций цены с упором на внутренние восстановле­
ния, тем самым готовясь заранее к наиболее вероятной ценовой цели, 
на которой заверш ится коррекция АВС. Если рынок достиг этой зоны, 
значит, он выполнил ценовые условия для вероятного разворота. Трей­
динг, как и любой другой бизнес, требует, чтобы вы отдавали себе отчет 
в том, что вы знаете, чего не знаете, а что может произойти. На основе 
этой информации и принимаю тся решения.

Рис. 4.18 показывает дневные цены закрытия индекса акций золото- 
и ссребродобывающих компаний (XAU). Были построены все три набора 
проекций для определения вероятной ценовой цели волны С. На графике
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обведена единственная зона с относительно узким диапазоном , которая 
вклю чает по одной проекции от каж дого из трех наборов. Если XAU со­
верш ает коррекцию  АВС, это им енн о та зона, где будет, вероятно, до­
стигнут минимум волны С (судя подневны м  ценам закры тия).

Я специально не показал результаты для двух последних примеров це­
новой цели АВС. Ваша задача сейчас научиться, как строить проекции и за­
ранее идентифицировать высокоперспективные целевые зоны вблизи од­
ного или нескольких ключевых восстановлений. Как только вы научитесь 
делать это, будете готовы к развороту коррекций на любом рынке и в лю­
бом таймфрейме. Я строю такие целевые зоны разворота тренда в течение 
почти 20 лет. Мы делаем это практически ежедневно в наших публикациях 
по фьючерсам, ценным бумагам/E T F  и Forex, касающихся большинства 
главных рынков, в спектре от внутридневных до месячных данных. Включив 
Динамические стратегии цены в свой торговый план, вы будете поражены 
тем, как часто развороты трендов и  коррекций происходят на ценовых це­
лях, которые вы спроецировали и к  которым подготовились заранее.

За прош едш ие годы мне нередко попадались ученики, которы е по­
началу ж аловались, что вы страивание всех проекций для определения 
вероятных зон разворота поддерж ки/сопротивления и тренда требует 
слиш ком много работы . На это я  всегда отвечаю  так: «Если не ж елае­
те обрабаты вать информацию , на  основе которой принимаете решение 
о сделке, то вам вообще не стоит откры вать торговый счет».

В последнее время из-за массы легкодоступного программного обеспе­
чения для трейдинга и жуликов, продаю щ их «системы», у начинаю щ их 
трейдеров складывается искаж енное представление о том, что требуется 
для успехов в бизнесе. Н икакие программы или системы не сделают вас 
успешным трейдером. Мощные компью теры , навороченное програм м ­
ное обеспечение и недорогие данны е еще никому не принесли успеха. 
Все, что они могут, это снабжать вас информацией, необходимой для при­
нятия более быстрых и точных торговых решений. Но они никогда не по­
служат залогом  успеха. Только ваш  собственны й труд, знан ия и опыт 
могут привести к успеху в трейдинге — как и в любом другом бизнесе.

Целевые зоны конца волны 5

Как вы узнали в главе 3, тренд с пятью секциям и является самой рас­
пространенной моделью. Не все тренды , соответствующ ие принципам 
волн Эллиотта, которые вы изучили в главе 3, ограничиваю тся пятью 
секциями, но всякий раз, когда заверш аю тся четыре секции, вы должны 
ожидать, что тренд вполне может заверш иться вместе с пятой секцией.

Много лет я определяю клю чевые ценовые цели, на которых обычно 
заверш ается волна 5. Это происходит раз за разом, что мы демонстриру-
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ем ежедневно в наш их публикациях в DT Reports, поэтому обязательно 
вы страивайте эти  проекции и идентиф ицируйте целевую зону EOW-5 
с узким диапазоном  всякий раз, когда заверш аю тся четыре секции.

ПРОЕКЦИИ ЦЕНОВОЙ ЦЕЛИ КОНЦА ВОЛНЫ 5

АРР волн 1 -3  от волны А: 38,2%, 61,8% и 100%.

АРР волны 1 от волны А: 100%.

В неш ние восстановления волны А: 127%, 162% и 262%.

• И деальная целевая зона для волны  5 вкл ю чает по одной пр оекц и и  
от каж д ого  из трех наборов.

• П орядок значим ости  пр о е кц и й : 38 ,2% -ная или 61 ,8% -ная АРР волн 
1 -3 , 100% -ная АРР волны 1 и 127% -ное или 162% -ное внеш нее вос­
становление волны 4.

• 100% -ная АРР волн 1-3 и 262% -ное внеш нее восстановление волны А 
встречаются редко, за исклю чением  пятиволновых расш ирений товар­
ного ры нка.
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Рис. А.20. Зона ценовой цели EOW-5, Costco

Рис. 4.19 представляет 60-минутные данны е ES, использованные в бо­
лее раннем  примере чередующейся проекции цены. Я построил на гра­
фике три  набора проекций  для ценовой цели EOW-5. Эти три набора 
проекций включают:

(1) 100% -ную АРР диапазона волны  1 (точки 0 и 1) от экстрем ум а 
волны 4;

(2) 38,2% -ную  и 61,8% -ную АРР д и ап азо н а  волн 1 -3  (точки 0 -3 )  
от экстремума волны 4;

(3) 127%-ное и 162%-ное внеш ние восстановления диапазона волны 
4 (точки 3 и 4).

Получается один очень узкий диапазон, вклю чаю щ ий по одной цели 
от каж дой из этих трех проекций: от 1404,50 до 1405,50. Д анная зона 
вклю чает 100%-ную АРР волны 1 от максимума волны 4, 61,8%-ную АРР 
волн 1-3 от волны 4 и 162%-ное внеш нее восстановление волны 4.



Если бы ES продолжил снижение и достиг 1405,50, мы оказались бы 
полностью  готовы  восп ри н ять лю бой сигнал  р азворота  м ом ентум а 
или модели к возможному минимуму волны 5. Что же произошло ка са­
мом деле? В данном случае это не важно. Важно, чтобы вы научились 
рассчитывать ценовые цели EOW-5 всякий раз, когда заверш ены четыре 
секции. Было бы легко показать вам десятки очень удачных примеров 
из прошлого, получш е продвигаться постепенно. По мере изучения кии 
ги вы узнаете, как шаг за шагом объединять моментум, модель и время 
с работоспособными и максимально безопасными стратегиями трейдин­
га, используя в своих интересах эту критически важную информацию.

Рис. 4.20 представляет дневные данные Costco и еще один пример вы­
сокоперспективной целевой зоны EOW-5. Было построено три набора 
проекций EOW-5. Зона 71,66-72,56 вклю чает по одной проекции от каж­
дого из трех наборов. По состоянию на последний бар графика Costco 
находится лиш ь в паре пунктов от этой зоны. Хотя Costco в течение трех 
месяцев напористо росла и достигла нового максимума на последнем 
баре графика, трейдер должен всерьез ожидать, что подъем может очень 
скоро закончиться и за ним последует существенное снижение.

В э т о м  р а зд е л е  вы  н а у ч и л и с ь  заранее  и д е н т и ф и ц и р о в а т ь  в е р о я тн у ю  
ценовую цель (цели) двух самых распространенных моделей — коррек­
ции АВС и пятиволнового тренда. Не забудьте подготовиться к возмож­
ному максимуму или минимуму нолны С, если заверш ены  две секции 
вероятной коррекции, и к возможному максимуму или минимуму вол­
ны 5, если тренд заверш ил четыре секции. Вы увидите, что метод «конца 
волны» и Динамические стратегии цены станут очень важным фактором 
вашего торгового плана и значительно улучшат ваши стратегии торговли 
и процесс управления сделкой.

ЦЕНА, МОДЕЛЬ И МОМЕНТУМ

Если бы ценовые стратегии могли точно определять уровни поддерж­
ки, сопротивления или разворота тренда при каж дом развороте ры н­
ка, их одних вполне хватило бы для принятия реш ения о сделке. Хотя 
Динамические стратегии цены, изученные вами в этой главе, являются 
самыми быстрыми, простыми и надежными из всех стратегий цены, ко­
торые я изобрел или узнал от других трейдеров и наставников за более 
чем 20 лет, не каждый максимум или минимум образуется точно на клю ­
чевой ценовой цели, идентифицированной заранее. Но если мы не при­
нимаем реш ения по сделке, исходя исклю чительно из позиции цены, 
как нам использовать стратегии определения уровней поддержки, сопро­
тивления и разворота тренда в заверш енном плане торговли?
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В двух предыдущих главах вы узнали о факторах моментума и модели. 
Я хочу, чтобы вы видели, как в каждой главе мы ш аг за шагом продвига­
емся к созданию такого заверш енного плана торговли. Рассмотрим лишь 
пару примеров того, как факторы моментума, модели и цены работаю т 
вместе, создавая условия для вы сокоперспективной сделки.

На рис. 4.21 показаны  дневны е цены закры тия XAU, использованные 
ранее  для иллю страции проекции цены цели конца волны С. Я п о ка­
зы ваю  только две проекции, являю щ иеся частью целевой зоны , чтобы 
вы могли легко прочитать на графике ярлы ки цен. Обратите вним ание 
на букву С, добавленную после н аименования уровней цен (Ex Ret и Ret). 
Когда Dynamic Trader строит ценовую проекцию на ценах закры тия, в яр ­
лыки включается С (close), чтобы обозначить цену закрытия.

Это снижение было квалиф ицировано как потенциальная коррекция 
волн ABC. XAU достиг ценовой цели волны С, которая была идентиф и­
цирована заранее. Спустя дбп дня после того, как  XAU коснулся цслсбой
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зоны EOW-C, дневной моментум совершил бычий разворот  из зоны пере­
проданности. Состояние всех трех факторов — модели, цены и моменту­
ма — указывало на готовность рынка сформировать минимум волны С, 
за которым должен был последовать рост к новому максимуму.

По состоянию но закры тие последнего дня на графике XAU мы не зна­
ем, сформирует ли XAU минимум коррекции АВС. В свете имею щейся 
информации XAU м ож ет немедленно продолжить сниж ение к новому 
минимуму или сформировать сложную коррекцию . Но мы действитель­
но знаем, что XAU выполнил минимальны е условия модели, типичного 
для коррекции (три секции); что его цена достигла идеальной целевой 
зоны волны С и что дневной моментум совершил бычий разворот. Пом­
ните, мы торгуем с учетом того, что знаем . И в данном  случае знаем, 
что сложились условия для сделки с хорошо предсказуемым результатом 
и приемлемым риском для капитала.

Вам не нужны ни навороченные программы для управления сделкой, 
ни таблицы , чтобы увидеть, что первоначальны й риск для капитала



в длинной сделке составит всего 2 -3  пункта (разность между закры ти­
ем последнего бара и текущим дневным минимумом), а потенциальный 
выигрыш составит 35 пунктов и более (на графике выше максимума, 
с которого началась потенциальная коррекция). При таких условиях вы 
согласны с тем, что это была бы стоящ ая сделка? Если не согласны, за ­
кройте книгу и идите играть в гольф или чем вы там занимаетесь на до­
суге и не возвращ айтесь, пока не приобретете толику здравого смысла 
и понимания сути трейдинга!

Рис. 4.22 представляет 60-минутные данны е по фьючерсу ES (S&P- 
мини), которые использовались ранее для иллюстрации ценовых целей 
конца волны 5. Возможно, вы помните, что все эти три ключевые цели 
находились на расстоянии менее двух пунктов друг от друга, указывая 
на наличие высокоперспективной целевой зоны. На этом графике по­
казана только 100%-ная АРР, чтобы его легче было читать.

По состоянию на последний бар графика, S&P достиг высокоперспек­
тивной ценовой цели минимума волны 5 и совершил бычий разворот 
моментума на бычьем расхождении импульса/цены . Это идеальный се- 
тап на длинную сделку с минимальным риском для капитала и большим 
потенциалом роста.

Опять же, что нам здесь известно? Мы знаем, что модель, цена и мо­
ментум находятся в положении, типичном для формирования минимума 
пятиволнового тренда. Мы знаем, что потенциал спуска слишком огра­
ничен, чтобы проверять, будет ли достигнут минимум, а вот потенциал 
подъема весьма велик. Мы незнаем, сформирует ли S&P минимум разво­
рота тренда, за которым последует существенный рост; S&P может про­
должить движ ение вниз. Однако мы идентифицировали «условия с хо­
рошо предсказуемым результатом и приемлемым риском для капитала», 
а это и есть цель торговых планов. Именно в этом суть сетапа на сделку.

Это лиш ь несколько примеров, призванных дать вам предваритель­
ное представление о том, как используются факторы моментума, модели 
и цены в составе торгового плана. В главах 6 и 7 вы увидите таких при­
меров гораздо больше, вдобавок вас ждут специальные планы торговли 
от входа до выхода. Мы доберемся туда уже скоро, но сначала вы узнаете 
в следующей главе о факторе времени.

НИКАКИХ ОПРАВДАНИЙ

20 лет назад мне приходилось рассчитывать все ценовые стратегии, о ко­
торых вы узнали в этой главе, с помощью нарисованных от руки графи­
ков и калькулятора. Затем я перешел к электронным таблицам. С конца 
1980-х и до середины 1990-х гг. имелось всего две торговые программы,
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способные выстраивать восстановления и чередующиеся ценовые про­
екции и позволявш ие пользователю  вклю чать любые коэффициенты 
по собственному выбору. Я пользовался лучшей из них до тех пор, пока 
ее разработка и продажа не были прекращены.

Я решил разработать свое собственное програм м ное обеспечение 
для построения графиков и торговли так, чтобы все функции были завер­
шенными и удобными, а результат показывался бы на графике правильно. 
В конце 1990-х гг. я выпустил первую версию программы (Dynamic Trader 
Version 1) со многими функциями, не встречавшимися тогда ни в каком 
другом программном обеспечении для трейдинга. Сегодня многие про­
граммы для построения графиков подтянулись и предлагают более пол­
ные ценовые функции, которые позволят вам выстраивать восстановле­
ния и чередующиеся проекции цены с любыми коэффициентами на ваш 
выбор. Если у вашей программы таких функций нет, найдите другую. 
Стоимость необходимого профессионального инструментария для трей­
динга минимальна по сравнению  со стоимостью  бизнеса, так что вам 
не может быть никакого оправдания, если вы не обзавелись подходящи­
ми инструментами, позволяющими получать наилучшую информацию 
для принятия торговых решений. Если вы интересуетесь только несколь­
кими рынками, можете попробовать работать с нарисованными от руки 
графиками и калькулятором. Я делал это в течение многих лет.

Однако есть тип программ, от которых надо бежать как от чумы. Они 
якобы могут расставлять уровни поддержки, сопротивления и разворота 
тренда автоматически. Как и те программы, что осуществляют подсчет 
волн Эллиотта, они созданы в угоду неопытным, незнающим и ленивым 
начинаю щ им трейдерам, которые полагают, что программа может ав­
томатически дать им сигналы о покупке и продаже. Подобные системы 
автоматического определения ценовой цели должны делать допущения, 
основанные на предложенных им данных, и это способно доставить вам 
большие неприятности, потому что не все переменные можно запрограм­
мировать. Так как программа — это лиш ь инструкции хваленому каль­
кулятору (компью теру), то качество результата на выходе ограничено 
качеством входных алгоритмов.

Как говаривал покойный Брюс Бэбкок, редактор Commodity Traders 
Consumer Report, «успех купить нельзя». Если вы хотите преуспеть 
в трейдинге, то должны потратить время, чтобы приобрести образова­
ние и опыт и научиться принимать свои собственные решения. Похоже 
на любой другой бизнес, не правда ли? Потому что так оно и есть. Если 
вы хотите научиться принимать логичные решения, основанные на ото­
бранной вами информации, у вас есть хороший шанс стать успешным 
трейдером. Если же полагаете, что можете купить успех, используя тор­
говую систему или любую другую систему автоматического определе­
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ния цены или врем ени, найдите другое достойное прим енение своим 
деньгам , вместо того чтобы ж ертвовать их образованны м , серьезным 
и успешным трейдерам . Ибо, если вы думаете, что можете купить успех, 
вам предстоит очень дорого заплатить за преподанный урок.

До сих пор мы в основном  зани м али сь идентиф икац ией  условий 
для открытия сделки. В последующих главах вы узнаете о конкретных 
объективных стратегиях входа, установлении стоп-лосса, целях выхода 
и многом другом, из чего складывается завершенный торговый план. Мы 
продвигаемся к нему ш аг за шагом.

Пришло время узнать о четвертом и последнем техническом факторе 
плана сделки — маркеттайминге.



ГЛ А В А  5

За пределами 
традиционных циклов

В этой главе вы узнаете, как заранее проецировать 
очень точные временные цели для уровней поддержки, 
сопротивления и разворота тренда на любом рынке. 
Динамические стратегии времени, которые вам пред­
стоит изучить, перенесут вас далеко вперед по срав­
нению с традиционным анализом циклов и дадут вам 
инструменты тайминга для использования в практиче­
ских стратегиях торговли.

В представлении большинства трейдеров м аркеттайминг — это традици­
онные стратегии циклов, которые проецируют минимум или максимум, 
исходя из средней продолж ительности циклов «м иним ум -м иним ум » 
или «максимум-максимум» в преж них данных. Предположения, сделан­
ные на основе такого анализа циклов, обычно оказываю тся не соответ­
ствующими действительности.

Традиционная теория циклов основана на средней продолжительно­
сти цикла, которая обычно довольно бесполезна, потому что не учитыва­
ет, насколько плотным или распространенны м является диапазон чисел, 
используемых для вычисления среднего значения. Если бы большинство 
повторений цикла, использовавш ихся для расчета среднего цикла, было 
тесно сгруппировано, то такой показатель был бы полезен. К сожалению, 
среднее значение можно вывести из любого ряда чисел, в том числе ш и­
роко рассеянных. Такой показатель может быть бесполезным для пред­
сказания следующего цикла.

Традиционный анализ рыночных циклов также допускает, что продол­
жительность цикла неизменна и что такой статический цикл бесконечно 
повторяется в будущем. Но на самом деле все не так. Циклы цены и вола­
тильности стечением  времени изменяю тся. То, что могло быть довольно
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регулярным циклом в прош лом, мож ет больш е не проявляться в сегод­
няш нем поведении рынка. Циклы не статичны , они динамичны . Типич­
ная продолжительность циклов «м иним ум -м инимум » или «максимум- 
максимум» в принципе различна для бычьих и медвежьих рынков и мо­
жет с течением  врем ени колебаться в зависимости от колебаний циклов 
волатильности и цены. Кроме того, ры нки обычно достигаю т своих м ак­
симумов и минимумов в динамических пропорциях к прошлым трендам 
и противотрендам.

В главе 4 вы узнали , что больш ин ство  м аксим ум ов и м ин им ум ов 
трендов и коррекций формирую тся на уровнях (или вблизи уровней), 
пропорционально удаленны х от недавних секций тренда или коррек­
ции. А налогичный подход к динам ическим  пропорциям времени помо­
жет идентиф ицировать временные цели для разворотов. В данной главе 
вы будете изучать логичны й и практичный подход к анализу временных 
целей, над которым я работаю  уже двадцать лет. Я превратил Д инам иче­
ские стратегии времени из очень сложного в довольно простой подход. 
Каждому трейдеру следует сделать его частью своего торгового плана. 
Во многих случаях вы сможете заранее находить вы сокоперспективные 
временные цели для разворота тренда на любом рынке и в любом тайм ­
фрейме, расположенные в узком, всего из трех-четырех баров, диапазоне. 
Начнем с изучения временных восстановлений.

ВРЕМЕННЫЕ ВОССТАНОВЛЕНИЯ И КОРРЕКЦИИ*

Временные восстановления рассчиты ваю тся так  же, как ценовые вос­
становления, но только вместо ценовых единиц используются единицы 
времени. Если большинство коррекций происходит на уровне или вблизи 
одного из клю чевых ценовых восстановлений, почему бы им не проис­
ходить так же на уровне или вблизи временных восстановлений? Этот 
вопрос я задал себе много лет назад , когда изучал ценовые и врем ен ­
ные стратегии Ганна. Ц еновой и врем енной анализ Ганна часто кажется 
очень сложным, но по большей части все сводится к простой концепции: 
больш инст во м аксим ум ов и м иним ум ов ф ормируют ся на пропорцио­
нальном  удалении  от одной (и ли  более)  из предыдущ их секций тренда  
или противотренда. В главе 4 вы научились вы страивать ценовые вос­
становления и чередую щ иеся ценовые проекции , чтобы более уверен­
но заранее находить вероятную  ценовую цель для уровней поддержки, 
сопротивления и, самое главное, разворота трендов и коррекций. Если 
больш инство разворотов происходит на уровне или вблизи клю чевых
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пропорциональных целевых зон цены, почему бы им такж е не происхо­
дить вблизи ключевых пропорциональных целевых зон времени?

В течение последних 20 лет я убедился в том, что так оно и есть. Вре­
менные восстановления образуются точно так же, как ценовые восста­
новления, но только на оси времени, и в них используются некоторы е 
из тех же коэффициентов, что и для ценовых восстановлений. Это 0,382; 
0,50; 0,618; 1,00 и 1,618. В больш инстве случаев мы используем для об­
легчения идентификации временных целей коррекции только пропорции 
0,382; 0,618 и 1,00. Коэффициенты часто выражаются как проценты, точ­
но так же, как в случае с ценовыми восстановлениями.

На рис. 5.1 вы видите дневны е данны е XAU. В течение 58 торговы х 
дней с середины августа до начала ноября XAU находился в сильном бы­
чьем тренде. Ярлык диапазона времени, расположенный над м аксим у­
мом графика, показывает, что 7 ноября 2007 г. была достигнута вершина 
на удалении 58 баров (торговых дней) от м иним ум а 16 августа. Затем 
XAU переш ел в резкое сниж ение вплоть до последнего бара графика. 
В ниж ней части графика показана ш кала дат временны х восстановле­
ний 0 ,382; 0,618 и 1,00. 58-барный бычий тренд был разделен на сегмен­
ты в пропорциях 0,382; 0,618 и 1,00. Результаты спроецированы вперед 
во врем ени от максимума 7 ноября.

В рем енны е восстан овлен ия рассчиты ваю тся так  же, как ценовые 
восстановления. Количество единиц времени бычьего или медвеж ьего 
тренда изм еряется, затем  разм ечается в соответствии с коэф ф и ц и ен ­
там и  врем енны х восстановлений, и результаты проецирую тся вперед 
во времени от последнего бара бычьего или медвежьего тренда. Коррек­
ция бычьего или медвеж ьего тренда обычно заверш ается в зоне между 
38% -ным и  62% -ным временны ми восстановлениями (time retracem ent, 
TR). Работая с внутренним и ценовыми восстановлениям и, мы следим 
за отдельной ценой для каждого восстановления. Работая с врем енны ­
ми восстановлениями и коррекциям и, мы сначала обращ аем вним ание 
на относительно ш ирокую  зону 38-62%  TR как на вы сокоперспектив­
ную цель, где обычно заверш аю тся трехсекционные коррекции. Эта про­
стая инф орм ация: зона меж ду 38% -ным и 62% -ным врем енны м и вос­
становлениям и для простой коррекции — очень полезна сама по себе. 
Если ры нок соверш ает коррекцию , то она, вероятно, не будет заверш ена 
до 38% -ного врем енного восстановления. И, скорее всего, заверш ится 
до 62% -ного врем енного восстановления, если не разовьется  в более 
сложную структуру.

Если коррекция рынка идет к ценовой цели и развороту моментума, 
но не достигает хотя бы 38%-ного временного восстановления, то более 
чем вероятно, что в лучшем случае мы можем рассчитывать на  непро­
должительную поддержку или сопротивление. Коррекция здесь вряд ли
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Рис. 5.1. Временные восстановления (TR)

заверш ится. Если коррекция достигнет уровня поддержки цены или м о­
ментума и окажется в типичной для коррекции зоне временного восста­
новления, мы получим сетап для разворота.

На рис. 5.2 показано меню  функции «Коэффициенты проекций вре­
м ени с использованием  двух дат» из програм м ы  Dynam ic Trader. Оно 
похоже на меню  функции «К оэффициенты ценовых восстановлений». 
Эта функция используется всякий раз, когда строятся проекции врем е­
ни с использованием любых двух точек. Диапазон времени между двумя 
точками измеряется, делится на коэффициенты, выбранные пользовате­
лем, и результаты проецируются от второй точки в будущее. Проекции 
времени отображ аю тся на горизонтальной ш кале графика с указанием  
коэффициентов и целевых дат (см. рис. 5.1).

Если ваш е програм м ное обеспечение не м ож ет вы страивать такие 
проекции времени, их можно легко рассчитать с помощью таблицы днев-
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Рис. 5.2. Меню «Коэффициенты проекций времени с использованием двух дат»

ных данны х. Я сам работал так в течени е многих лет. Внутридневные 
проекции времени с помощью таблиц строить не так легко, поэтому если 
вы хотите работать в этом диапазоне, следует использовать програм м ­
ное обеспечение для трейдинга, позволяю щ ее вы страи вать проекции 
на графике, или ограничиться дневными данны ми и работать с трендами 
в больших по величине таймфреймах.

Зона между 38% -ным и 62% -ным врем енны м и восстан овлен иям и 
м ож ет быть довольн о ш ироким  ди ап азон ом  врем ени . Нет ли других 
ф акторов врем ени, способных сузить этот относительно ш ирокий д и а ­
пазон, чтобы точнее определить вероятную  временную цель максимума 
или минимума коррекции? Таким вторым временным фактором* явля­
ются чередующ иеся проекции времени (alternate  tim e projections, ATP). 
Звучит знакомо? Их строят так же, как чередующиеся ценовые проекции, 
но только на оси времени вместо оси цен.

В рем енны е во сстан о влен и я

38,2%, 50%. 61,8%. 100%, 162%.

• Больш инство просты х трехсекционны х корр екц и й  ABC заверш аю тся 
в зоне между 38,2% -ным и 61,8% -ным временными восстановлениями.

• Если коррекция  имеет сложную структуру, то м аксимальны м врем ен­
ным восстановлением , на котором обы чно заверш ается  корр екц и я , 
является 100% -ное временное восстановление.

*  З д есь  и  дал ее  —  в р е м е н н ы е  ф а кто р ы .
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ЧЕРЕДУЮЩИЕСЯ ПРОЕКЦИИ ВРЕМЕНИ СУЖАЮТ 
ДИАПАЗОН ВРЕМЕННОГО ВОССТАНОВЛЕНИЯ

Чередующаяся проекция времени (alternate time projection, ATP) является 
вторым врем енны м  ф актором , используемым в Д инамических врем ен­
ных стратегиях. АТР сравнивает временны е диапазоны колебаний, про­
исходящих в одном направлении, так  же как чередующ иеся проекции 
цены сравниваю т чередующ иеся колебания цены.

В структуре коррекции для чередующихся проекций времени исполь­
зуются коэффициенты 0,618; 1,00 и 1,618 — те же, что и для чередующих­
ся проекций цены. Рассмотрим прим ер построения АТР.

Рис. 5.3 представляет те же дневны е данны е XAU, что исп ользова­
лись в примере временны х восстановлений, но только здесь я показы ­
ваю данные начиная с ноябрьского максимума. Диапазон времени от О 
до А измерен (восемь торговых дней), разделен в соответствии с тремя
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клю чевыми коэффициентами АТР, и результаты спроецированы  от по­
тенциального максимума волны В (11 декабря).

На графике показаны три чередующ иеся проекции времени. Как пра­
вило, все три проекции времени показываются на одной горизонтальной 
лини и . Так как в данном  случае проекции легли довольно близко друг 
к другу, что на одной линии вызвало бы наложение ярлыков, я построил 
каждую проекцию отдельно, расположив их так, чтобы результаты были 
хорош о видимы и читаемы на графике.

62%-ная АТР должна быть временной целью минимума третьего коле­
бания трехсекционной коррекции АВС: в данном случае она приходится 
на 18 декабря. 100%-ная АТР — сам ая распространенная цель АТР в тех 
случаях, когда заверш ается волна С: в данном  случае она приходится 
на 21 декабря. Третья секция коррекции обычно не превыш ает 162%- 
ную АТР, которая в данном случае приходится на 31 декабря.

П остроив три  чередую щ иеся п роекц и и  врем ен и , мы реш или две 
важные задачи: установили вероятную временную цель для минимума 
и максимума третьей секции коррекции АВС и теперь сможем убрать те 
АТР, которые окажутся вне зоны меж ду 38,2% -ным и 61,8%-ным врем ен­
ны ми восстановлениями. Временные восстановления и чередующиеся 
проекции времени логично дополняют друг друга, облегчая определение 
конкретны х временных целей заверш ения коррекции.

Рис. 5.4 показы вает меню «Коэффициенты проекций времени с ис­
пользованием  трех дат». Пользователь может выбрать любой набор ко­
эффициентов. Измеряется диапазон времени между первыми двумя точ­
ками данных, затем выстраиваются пропорции из третьей точки данных.

Три АТР даю т нам минимальное, вероятное и максимальное значения 
заверш ен ия третьей секции коррекции . Они предоставляю т полезную
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информацию  для выбора тайм инга. При использовании вкупе с врем ен­
ными восстановлениями они даю т еще более важную информацию .

На рис. 5.5 представлены знакомые нам дневные данны е XAU, но те­
перь граф ик вклю чает и врем енны е восстановления, и чередую щ ие­
ся проекции  врем ени. В первую очередь важ но отм етить, что все три 
чередую щ иеся п роекции  врем ени находятся в зоне м еж ду 38% -ным 
и 62% -ным врем енны м и восстановлениям и (11 декабря — 2 января). 
М инимальная 62% -ная АТР приходится на 18 декабря, а  максимальная 
(162% -ная) — на 31 декабря, поэтому сразу же целевая зона минимума 
коррекции сужается на несколько дней. Поскольку 62% -ная АТР прихо­
дится на 18 декабря, минимум коррекции до 18 декабря достигнут, ско­
рее всего, не будет. Более вероятно заверш ение 21 декабря (100% -ная 
АТР). М аксимально удаленной ожидаемой временной целью минимума 
волны С является 31 декабря (162% -ная АТР).

К ак видите, врем енны е восстановления и чередую щ иеся проекции 
времени дополняют друг друга, облегчая нахождение временных целей
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так же, как ценовые восстановления и чередующиеся проекции цены. 
И те и другие инструменты строятся одинаково на основе использования 
единиц цены или времени. Чередующиеся проекции цены определяют, 
каким, вероятно, будет ценовое восстановление там, где, вероятно, об­
разуется поддержка/сопротивление или разворот тренда. Чередующиеся 
проекции времени помогают сузить относительно широкую зону времен­
ного восстановления до более узкой временной цели разворота.

Добавим еще один временной фактор и посмотрим, не поможет ли он 
еще больше сузить диапазон времени для минимума коррекции.

ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ ВРЕМЕННЫЕ ФАКТОРЫ

Можно использовать и некоторые другие временные факторы или про­
порции предшествующих секций. Самыми важными являются недавние 
циклы «минимум-минимум» или «максимум-максимум». При проеци-

Рис. 5.6 . Ц икл « м и н и м ум -м и н им ум »
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ровании возмож ного м иним ум а временной диапазон недавних м и н и ­
мумов помож ет определить, когда наиболее вероятен следующий м ини­
мум. При проецировании возможного максимума временной диапазон 
недавних максимумов пом ож ет определить, когда наиболее вероятен 
следующий максимум. Этот подход похож на традиционны й анализ ци­
клов, но с упором на более свеж ие циклы, особенно на последний з а ­
вершенный цикл.

На рис. 5.6 снова те же дневны е данные XAU. 19 декабря граф ик по­
казы вает новую 100%-ную проекцию  «минимум-минимум». Поскольку 
последние несколько циклов «минимум-минимум» происходили в ди а­
пазоне 16-20 дней, минимум в районе 19 декабря вероятен.

Если недавние циклы проходили в относительно тесном диапазоне, 
спроецируйте диапазон в будущее от последнего заверш енного максиму­
ма или минимума, чтобы узнать временной диапазон, в котором будет 
вероятно появление следую щ его м иним ум а, если ритм  циклов сохра­
нится. На рис. 5.7 показано, как недавний временной диапазон «м ини­
м ум -м иним ум» проецируется в будущее от последнего заверш ен ного  
м иним ум а. Если недавний ритм  чередования минимумов сохранится, 
следующий минимум может появиться в период 13-19 декабря.

ЗОНА ВРЕМЕННОЙ ЦЕЛИ

Может показаться, что спроецированные даты находятся повсюду, но есть 
способ обуздать это безумие. Все эти проекции времени — не просто куча 
случайных д ат  без определенного значения. Каждый набор проекций 
дает уникальную информацию. Логическая прогрессия позволяет на ос­
нове проекций вычислить вероятную временную  цель.

П ервоначальн о мы исходим из того, что коррекц и я  будет и м еть , 
по крайней мере, три секции, т. е. представлять собой простую ABC. Но все 
может обернуться иначе. Коррекция может в конечном счете развиться 
в сложную корректирующую модель, но заранее мы об этом никогда не уз­
наем. Мы делаем предположение, основанное на минимальных ож идани­
ях. Большинство трехсекционных коррекций завершаются в зоне между 
38,2%-ным и 61,8%-ным временными восстановлениями. Здесь будет пер­
вый центр нашего внимания. Эта временная зона может оказаться доволь­
но широкой, в зависимости от временнбго диапазона предшествующего 
тренда. Наша цель в том, чтобы использовать чередующиеся проекции 
времени и проекции врем ени «м иним ум -м иним ум » или «максимум- 
максимум» и попытаться сузить эту относительно широкую зону.

После заверш ен и я двух секц ий  п отенц иальной  коррекции  м ож но 
приступать к построению 62% -ной и 162%-ной чередующихся проекций
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врем ени. М инимум следующего колебания и потенциальное заверш е­
ние коррекции могут произойти непосредственно на уровне или очень 
близко от одной из трех ключевых АТР. Любая из трех АТР, оказавш аяся 
вне зоны временного восстановления, отбрасывается.

Затем  строим 100%-ную проекцию  «миним ум -м инимум » (или «мак­
сим ум -м аксим ум »). Если недавние циклы  «м иним ум -м инимум » (low- 
low, L-L) повторялись в относительно узком диапазоне, то следующий 
м иним ум , вероятно, окаж ется около 100% -ной проекции L-L. Вы м о­
ж ете такж е построить проекции диапазона от м иним альны х до м акси­
м альны х значений недавних циклов «м иним ум -м иним ум », если они 
происходили в относительно тесном  диапазоне. Самым важ ны м  явл я ­
ется последний цикл.

У каж дого набора проекций времени есть своя причина и цель. Каж­
дый является логической пропорцией предшествующ их секций. Н ачи­
наем с широкого диапазона временного восстановления и затем  сужаем 
его с помощью проецирования АТР и циклов. Если три набора проекций



позволяют создать относительно узкий временной диапазон, мы получим 
высокоперспективную  временную  цель, на которой может сф ормиро­
ваться минимум коррекции. Не правда ли, звучит знакомо? Это в прин­
ципе тот же подход, что использовался в Д инамической стратегии цены 
для заблаговременного  определения вероятной ценовой зоны или зон 
для максимума или минимума коррекции.

Рис. 5 .8  вклю чает все три  набора проекций врем ени. Я поним аю , 
что граф ик немного переполнен, ведь на нем  показаны  сразу все шесть 
проекций, но давайте посмотрим, как можно сделать логический выбор 
вероятной врем енной цели для волны С, если XAU соверш ает коррек­
цию ABC.

Последний бар графика сформировал новый минимум (17 декабря) 
после максимума 7 ноября. XAU уже достиг зоны временного восстанов­
ления между 38%  и 62% (11 декабря — 2 января). Пока вроде все идет 
неплохо. Три чередующиеся проекции времени разместились в диапазо­
не от 62% (18 декабря) до 162% (31 декабря); 100%-ная АТР приходит-
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ся на 21 декабря. Поскольку минимальную  АТР (62% ) и типичную АТР 
(100%) разделяет только три дня, мы должны сосредоточиться на перио­
де 17-22 декабря, т. е. в плю с/м инус одном баре от двух этих АТР.

Они находятся слиш ком близко друг к другу, чтобы можно было со­
средоточиться на каждой в отдельности. 100%-ная проекция «минимум- 
минимум» приходится на 19 декабря, прямо в середине проекций АТР. 
АТР и проекция циклов «минимум-минимум» сузили довольно широкую 
зону временного восстановления до 17-22 декабря, т .е . четырех торго­
вых дней (сюда попал еще уик-энд), в которые вероятно формирование 
минимума волны С и заверш ение корректирующ его снижения.

Это серьезная информация, основанная на фактическом временном 
диапазоне секций недавнего тренда и возможной коррекции, а не на так 
называемых исторических циклах, которые могут больш е не соответ­
ствовать недавним трендам и волатильности рынка.

Рис. 5.9 показывает, что произошло на самом деле. М инимум волны С 
был достигнут 18 декабря, точно на врем енной цели минимума (1 7 -
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22 декабря), спрогнозированной заранее. XAU достиг ценовой цели мини­
мума, где совпали 50%-ное ценовое восстановление и 62%-ная чередую­
щ аяся проекция цены, также спрогнозированные заранее, и где дневной 
моментум достиг перепроданности и совершил бычий разворот спустя 
два  дня после м иним ум а цены и времени. Время, цена, модель и м о­
ментум — все указывало на одно и то же: вероятны й минимум волны С 
и идеальный сетап на продолжение бычьего тренда к новому максимуму.

О значает ли это, что каж ды й м иним ум  ко р р ек ц и и  ф орм ируется 
в зоне между 38%-ной и 62%-ной временны ми восстановлениями? Нет, 
хотя это справедливо для большинства простых коррекций. По крайней 
мере, этот диапазон дает нам типичную минимальную  временную цель 
для минимума коррекции, что само по себе очень ценная и полезная ин­
ф орм ация, предупреждающ ая нас: новый минимум, сформированный 
до 38%-ного временного восстановления, вряд ли заверш ит коррекцию. 
Формируется ли каждый минимум простой коррекции на одной из трех 
чередующихся проекций времени? Нет, но это справедливо для большин­
ства и поэтому очень ценно, так как помогает определить, когда может 
сф ормироваться минимум коррекции. Ф ормируется ли каждый м ин и­
мум коррекции на недавней 100%-ной проекции «минимум-минимум» 
(или «максимум-максимум»)? Нет, но это справедливо для многих, осо­
бенно если несколько недавних циклов «минимум-минимум» произошли 
в относительно узком диапазоне.

Динамическая стратегия времени используется в логической после­
довательности проекций времени, чтобы сузить относительно широкую 
зону временной цели до более узкой, иногда всего до двух-трех баров. 
Одна и та же стратегия используется на всех активно торгуемых рынках 
и  во всех таймфреймах.

До сих пор мы использовали для иллю страции всего процесса один 
пример простой коррекции ABC. Динамическая стратегия времени при­
м еняется к любым ры нкам , а не только к просты м  коррекциям  ABC. 
Мы никогда не знаем заранее, какую форму мож ет принять коррекция. 
Собственно говоря, мы даж е не знаем наверняка, что именно развива­
ется — коррекция или новый тренд. Но если анализ тренда больш его 
тайм ф рейм а говорит, что развивается коррекция, то в первую очередь 
следует предположить, что она составит, по крайней мере, три секции. 
Если она продолжится далее трех секций, не отчаивайтесь — Д инамиче­
ская стратегия времени все равно поможет рассчитать временную цель 
заверш ения коррекции.

Рассмотрим еще несколько примеров. Рис. 5.10 представляет 15-ми­
нутные данные EUR/GBP, охватываю щие менее двух дней. Я не хочу по­
ощ рять внутридневную торговлю (дей-трейдинг). В заклю чительной гла­
ве вы прочитаете мои соображения о внутридневной торговле и о том,
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почему больш инству трейдеров следует избегать ее. Но даж е если вы 
не дей-трейдер, вы все равно можете использовать внутридневные сета­
пы для подготовки к торговле на колебаниях (свинг-трейдингу) или по­
зиционной торговле.

На граф ике видно, что пара EUR/GBP прошла пятиволновое сниж е­
ние к  минимуму, за которым последовал неустойчивый рост. Повышение 
включало налагающ иеся секции, предупреждающие, что это, скорее все­
го, какой-то сложный корректирую щ ий рост, а не новый бы чий тренд. 
Задача состоит в том , чтобы определить вероятную  врем енную  цель, 
на которой сформируется максимум коррекции.

На верхней горизонтальной линии отложены 62%-ное и 100%-ное вре­
менные восстановления. Рост уже вышел за пределы зоны 38-62% -ного 
временного восстановления, что типично для временной цели трехсек­
ционной коррекции АВС. Большинство сложных коррекций заверш ается 
у 100%-ного временного восстановления. Это логично. Временной диа-
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пазон корректирующей секции обычно не превышает временного диа­
пазона секции тренда. 100%-ное временное восстановление находится 
лишь через несколько баров после последнего бара графика. Максимум 
коррекции должен быть достигнут скоро.

100% -ная проекция «максимум-максимум» находится лиш ь через 
пару баров после м аксим ум а, сф орм ированного  на последнем  баре 
графика. Это еще один признак того, что максимум, если он еще не до­
стигнут, уже не за горами. В отличие от предыдущих примеров, здесь 
чередующиеся проекции времени не показаны горизонтальными лини­
ями, потому что это переполнило бы график. Однако последние два диа­
пазона «минимум-максимум» составили пять и семь баров. Последний 
максимум, показанны й на графике, продлился восемь баров, что лишь 
на один бар больше недавней чередующейся временной проекции (семь 
баров). Это еще один временной фактор, позволяю щий предположить, 
что достигнут или находится около заверш ения по меньш ей мере ло ­
кальный максимум.

Если EUR/GBP совершает корректирующее ралли, в пользу чего гово­
рит наложение моделей, то максимум коррекции должен быть достигнут 
на одном из ближайших баров, если этого еще не произошло на послед­
нем максимуме графика. Задумайтесь над логикой временных факторов. 
100%-ное временное восстановление пятиволнового медвежьего тренда 
находится на удалении лиш ь в несколько баров. 100%-ное временное 
восстановление, как правило, является максимальным временным вос­
становлением сложной коррекции. До 100%-ного цикла «максимум-мак­
симум» всего пара баров. Последний максимум на графике лишь на один 
бар больше недавнего диапазона «минимум-максимум» (чередующаяся 
временная проекция). Все три временных фактора говорят о том, что кор­
ректирующее ралли достигло или находится около завершения. Если это 
так, то пара EUR/GBP должна скоро начать не просто незначительное сни­
ж ение, а движение к новому минимуму. Паттерн и временные факторы 
говорят не всего лишь о краткосрочном максимуме, но и о заключитель­
ном локальном максимуме сложной коррекции, за  которым последует 
продолжение медвежьего тренда к новому минимуму. Ведь это и есть та 
ценная информация, которую можно использовать для выработки страте­
гии проведения конкретной сделки? Бьюсь об заклад, что это так.

Рис. 5.11 показывает, что произошло дальше. Пара EUR/GBP косну­
лась 62%-ного ценового восстановления, совершила медвежий разворот 
моментума и вскоре упала к новому минимуму. Временные факторы 
не указали точно на 15-минутный бар максимума. Но они недвусмыс­
ленно предупредили трейдера, что EUR/GBP находится на удалении 
нескольких баров от максимального времени вероятного достижения 
максимума сложной коррекции, и позволили подготовиться к открытию
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Рис. 5.11. Время, цена, моментум и модель указывают на достижение максимума 
коррекции

коротких позиций на вероятном  снижении к новому минимуму. Речь 
идет не только о краткосрочной внутридневной сделке, но и о короткой 
позиции, основанной на 15-минутных данных, которая сможет продлить­
ся, по крайней мере, несколько дней до достижения нового минимума.

Хотя временные факторы нередко проецируют очень узкие врем ен­
ные цели заверш ения тренда или коррекции, их ценность часто заклю ча­
ется в предупреждении о том, что может произойти, а что нет. В данном 
случае они предупредили трейдера, что EUR/GBP находится очень близ­
ко от вероятного м аксим ального времени для максим ум а коррекции, 
позволив подготовить стратегии для сделки, использующей вероятное 
снижение к новому минимуму.

Когда трейдер учитывает фактор времени наряду с факторами модели, 
цены и моментума, в его распоряжении оказывается очень сильный  на­
бор стратегий для высокоперспективных сделок с минимальны м риском 
для капитала.



Рис. 5 .12 представляет 15-м инутны е дан ны е ф ью черсов ES (S&P- 
мини). Если рост от миним ум а графика является коррекцией медвеж ье­
го тренда, какова вероятная временная цель для максимума коррекции? 
Используя 15-минутные данные, мы часто можем идентифицировать вре­
менную цель максимума коррекции с точностью до всего лиш ь одного- 
двух часов. Насколько полезно, по ваш ему мнению , это было бы для ва­
шей торговли?

И еще: видите, насколько полезно определить, когда открывать пози­
цию на локальной коррекции, чтобы сохранить позицию в направлении 
тренда большего тайм фрейм а?

На графике можно видеть 61,8%-ное временное восстановление (9.00, 
8 января) — как правило, это экстремум трехсекционной коррекции АВС; 
а также 100%-ную АТР (9.15, 8 января) и 100%-ную проекцию «максимум- 
максимум» (14.00,7  января). А я добавил 18-барный диапазон «максимум- 
максимум» от последнего максимума. С начала медвежьего тренда, пока-
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занного на этих данных, самый продолжительный диапазон «максимум- 
максимум» составил 18 баров, поэтому следовало ожидать, что следующий 
максимум должен сформироваться в пределах 18 баров (8.45, 8 января).

К последнему бару графика ES уже достиг нового максимума за преде­
лами 100%-ной проекции «максимум-максимум». Все три других времен­
ных ф актора находятся в пределах 45-минутного диапазона 8 .30-9 .15 . 
Если ES соверш ает трехсекционное корректирую щ ее ралли, вероятной 
врем енной целью достиж ения м аксим ум а коррекции является период 
с 8 .30 до 9.15 8 января.

Прежде чем обратиться к результатам, ещ е раз пройдемся по логике 
использования трех клю чевы х врем енны х ф акторов для определения 
вероятного  м аксим ум а коррекции . Мы никогда не можем знать зар а ­
нее, какую  форму при м ет коррекция, но ES вы глядит готовы м зав ер ­
ш ить трехсекционную  коррекцию  (ABC). Как правило, коррекция ABC 
заверш ается 62% -ным врем енны м  восстановлением  вблизи 100% -ной 
чередующ ейся проекции врем ени. М аксимальны й недавний диапазон 
«максимум-максимум» составил 18 15-минутных баров. Утром 8 января 
все три этих временных ф актора находятся в зоне, ограниченной тремя 
15-минутными барам и . Если ES продолжит движ ение в эту узкую вре­
м енную  зону, нам  нуж но будет вни м ательно следить за и зм ен ен иям и  
цены и м оментума, чтобы не пропустить вероятны й максимум коррек­
ции и м омент для короткой продажи на вероятном  сниж ении к новому 
минимуму.

На рис. 5.13 мы видим, что произош ло на самом деле. ES достиг м ак­
симума волны С на 15-минутном баре в 8.30, лиш ь за один бар до трех­
барного диапазона, спроецированного для максимума волны С. ES нахо­
дился на 50%-ном уровне восстановления, а моментум был перекуплен. 
И деальный сетап на основе времени, цены, моментума и модели для до­
стиж ения м аксим ум а коррекции , за которы м последовало сниж ение 
к новому минимуму.

Не каждый максимум или минимум коррекции формируется, когда 
о возмож ности разворота предупреж даю т все четы ре ф актора (время, 
цена, модель и м ом ентум ), однако это характерн о  для м ногих. Ваша 
задача состоит в том , чтобы заранее  идентиф ицировать условия с хо­
рош о прогнозируем ы м  результатом  и бы ть готовы м воспользоваться 
этим и условиями. В этом цель всего технического анализа и стратегий 
трейдинга.

Рис. 5.14 представляет дневны е данны е IBM. Рост от минимума имеет 
все характеристики модели коррекции. Плотной группы временных ф ак­
торов нет, но по состоянию на последний бар графика (11 декабря) IBM 
достигла 100%-ного временного восстановления. Это, как правило, м ак­
симальное временное восстановление для сложной коррекции. Послед-
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Рис. 5 .13 . Р а з в о р о т  н а  в р е м е н н о й  ц е л и

нее локальное колебание составило шесть торговых дней, это 100%-ная 
АТР «минимум-максимум». После недавнего 100%-ного фактора «макси­
мум-максимум» (Н-Н) прошла почти неделя. Судя по временным ф акто­
рам, IBM достигла предела вероятного времени заверш ения максимума 
коррекции . Она такж е коснулась 50% -ного ценового восстановления 
и совершила медвежий разворот моментума. Все это похоже на еще один 
идеальный сетап для заверш ения коррекции и начала сниж ения к ново­
му минимуму.

Рис. 5.15 показывает реальное раззитие событий. В течение несколь­
ких дней IBM снижалась, а затем повысилась до нового максимума. Окон­
чательный максимум коррекции был сформирован 26 декабря, совсем 
не вблизи какого-либо из временных факторов. После того как IBM сфор­
мировала новый максимум за пределами 100%-ного временного восста­
новления, изученная вами Динамическая стратегия времени практически 
утратила свою полезность. Хотелось бы утверждать, что каждый макси­
мум и минимум формируется на спроецированной временной цели, но это



ГЛАВА 5. За пределами традиционных циклов 165

IBM-Daily
FR Тие И -Dec-2007 109.34 110.40 106.46 1 +

отв
г

TC R
110сЮ7

к

зтв

9 N o v0 7—I—

етв 6ТВ Ю0% L-H (ATP)

l lD e c
1000 100% Time R et

TC R
14N ov07 3 0 N o v0 7—I--------

17Dec
1.000 100% H-H

\ 'r \
Fit

■̂ 1 1 0 .3 7  R e t 0 .5 0 0

М о д е л ь  к о р р е кц и и

12 5 .0 0

120.00

11 5 .0 0

110.00

1 0 6 .9 9

1 0 5 .0 0

t
2 1 T B

t  T  
5 T B  0 T B

12  19 2 6  N ov 9 16  2 3  ЗП П а т  14
DTOSC 13,8,5,5 (7S% -25% )
M ovAvg l =79 .51 
MovAvg2 = 8 6 .9 0  \ '
/  \  ^  /  s  v  \  у

/ /  ^ '

IB M  д о с т и гл а  1 0 0 % -н о го  
в р е м е н н о го  в о с с та н о в л е н и я , 
5 0 % -н о го  ц е н о в о го  
в о с с та н о в л е н и я  и м е д в е ж ь е го  
р а зв о р о та  м о м е нтум а . Н астало  
в р е м я  дл я  з а в е р ш е н и я  
м а кс и м у м а  к о р р е к ц и и .

Chart created by Dynamic Trader (c i 1996-2008

Рис. 5.14. Пора на вершину?

не так. Мы располагаем стратегией времени, идентифицирующ ей цели 
с относительно узким временным диапазоном и максимальные временные 
цели, когда разворот является вероятным , но не бесспорным. Это лучшее 
из того, чего можно желать и ожидать. Если в соответствии со стратегиями 
торговли, которые вам предстоит изучить в одной из последующих глав, 
будет открыта сделка, убыток по ней окажется приемлемым, а это неотъ­
емлемая часть трейдинга. Помните, цель не в том, чтобы поступать верно 
каждый раз. Так не получится. Цель в том, чтобы находить условия с хо­
рошо предсказуемым результатом и приемлемым риском для капитала.

ПОЛОСЫ ВРЕМЕНИ

Полосы времени напоминаю т традиционный анализ циклов, но под бо­
лее уместным и полезным углом. Уолтер Брессерт, которого считают от­
цом анализа финансовых циклов, создал этот подход в начале 1980-х гг.
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Этот подход к определению  временных целей для м иним ум а или м ак­
симума на любом рынке и в любом таймфрейме требует мало времени 
и прост в исполнении. Как обычно, перейдем сразу к реальному примеру, 
чтобы узнать, как строятся полосы времени.

Рис. 5.16 включает дневные данные DJIA за несколько месяцев. М арке­
ры диапазонов дат и времени, расположенные в верхней части графика, 
указываю т на некоторые из максимумов, достигнутых во время периода. 
М аркеры дат показы ваю т даты максимумов и количество баров между 
датам и. У всех максимумов, включая несколько непоказанны х и нахо­
дящихся слева от графика, диапазон периодов «максимум-максимум» 
колеблется от 10 до 21 торгового дня. Если этот ритм продолжится, сле­
дующий максимум должен быть сформирован через 10-21 торговый день 
после заверш ения последнего максимума (21 сентября). Этот диапазон 
слишком широк, чтобы иметь практическое применение.

В спектре данны х Н-Н есть два выброса: 21-дневный и 10-дневный 
диапазоны в июне и июле. Если большинство периодов сгруппированы
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в относительно небольш ом диапазоне, то я при расчетах не учитываю 
чрезвычайно короткие и длинны е выбросы. В данном  случае диапазон 
всех периодов «м аксим ум -м аксим ум », исклю чая вы бросы , составил 
13-18  торговы х дней. И нтересно, что в данном случае при слож ении 
следующих подряд экстремальных периодов (10 + 21 день) получается 
31 день, что примерно вдвое больше среднего значения остальных пери­
одов «максимум-максимум».

21 сентября был сф ормирован последний заверш енны й максимум. 
Если мы отсчитаем 13 и 18 торговых дней вперед от максимума 21 сен­
тября, то получим 10 и 17 октября. Если недавний ритм циклов «макси­
м ум-максимум» продолжится, то следующий сопоставимый максимум 
должен сформироваться между 10 и 17 октября. Это относительно узкий 
диапазон времени для прогноза максимума, но мы должны суметь сузить 
его еще на несколько дней.

Прежде чем вы узнаете, как сжать полосу времени до более узкого 
диапазона, необходимо сделать несколько комментариев.



Во-первых, при выборе максимумов и минимумов от вас потребуется 
прим енить немного соображения. В больш инстве случаев в роли точек 
разворота выступают очевидные максимумы  и м иним ум ы  колебаний, 
но нужно такж е учитывать подходящие периоды консолидации рынка, 
имею щ ие диапазоны  «максимум-максимум».

За  последние 20 лет я протестировал много способов автоматическо­
го определения максимумов и минимумов циклов, вклю чая процентное 
изм енение движения цены, коэффициенты среднего истинного диапазо­
на, графики колебаний Ганна, циклы моментума и т.д . Ни один из этих 
подходов не оказался удовлетворительным, и у каждого нашлись врож­
денны е слабости, из-за которых они или пропускают важ ны е точки раз­
ворота, или вклю чаю т ненуж ные. Я ввел в програм м ное обеспечение 
Dynamic Trader режим автоматического распознавания колебаний, ко­
торый находит максимумы и минимумы или по процентному изменению 
цены, или по коэффициентам среднего истинного диапазона. Хотя режим 
автоматического распознавания эконом ит много врем ени при первич­
ной фильтрации максимумов и минимумов, но почти при каж дом его 
использовании мне приходится редактировать файл колебаний, потому 
что распознаю тся не все соответствующие точки разворота.

Остерегайтесь любых так называемых цикличных программ, которые 
якобы сами находят точки разворота без какого-либо участия пользователя. 
Как я уже много раз говорил, трейдинг подобен любому другому бизнесу. 
Успех купить нельзя. Вы должны приобрести знания и опыт и самостоятель­
но принимать решения. Хотя идентификация подходящих точек разворота 
для целей полос времени процентов на 80 объективна, но при работе с лю ­
бым набором точек разворота вам придется до некоторой степени исполь­
зовать здравый смысл, решая, какие именно точки разворота включать.

Во-вторых, вам придется принимать реш ения касательно отсева вы­
падающ их диапазонов. В больш инстве случаев все очевидно. Если боль­
ш инство периодов находится в пределах относительно узкого диапазона, 
как в случае с DJIA на рис. 5.16, и на каждом конце диапазона есть по од­
ному изолированном у выбросу, то эти выбросы м ож но игнорировать. 
Если же периоды распространены  по ш ироком у ди ап азо н у  довольно 
равномерно, без очевидных выбросов, то используется весь диапазон пе­
риодов. Но это, вероятно, приведет к тому, что спроецированная полоса 
врем ени окаж ется слишком ш ирокой, чтобы от нее был какой-то толк. 
Тогда вы должны использовать любую информацию, которую предостав­
ляет  рынок, чтобы на основе ее приним ать реш ения, позволяю щ ие до­
стигнуть наилучших результатов.

И, в-третьих, придется определять, сколько повторяю щ ихся циклов 
нуж но для надеж ного проецирования полосы врем ени. Скорее всего, 
не так  много, как вы думаете, — достаточно пяти или ш ести. Я редко за-
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Рис. 5 .1 7 . Наложение циклов L-H и H-H

глядываю в прошлое дальш е, чем на 10-12  максимумов или минимумов. 
Если периоды цикла остаются в пределах относительно узкого диапазона 
времени, то можно предположить, что ритм сохранится. Нас интересует 
акт уальны й  ритм рынка, а не ритм отдаленного прошлого. Мы торгуем 
на сегодняш нем рынке и интересуемся текущ ими трендами, волатиль­
ностью и ритмами времени, а не теми, что были месяцы или годы назад.

Заверш им  полосу врем ени вторым набором  данны х и посм отрим , 
не сможем ли мы сузить относительно широкую полосу «максимум-мак­
симум» до более узкого диапазона.

Второй набор данных, используемый для построения полосы времени 
для максимума, представляет собой диапазоны  «минимум-максимум» 
(L-Н), измеренные от тех же точек разворота максимума, что использо­
вались для идентификации циклов «максимум-максимум». На графике 
(рис. 5.17) я  отметил минимумы между максимумами. Новые периоды 
времени, идущие теперь к маркерам максимумов, представляют д иапа­
зоны «минимум-максимум» каждого отрезка роста.



Я сократил количество баров, чтобы можно было прочитать маркеры 
точек разворота. Диапазон «минимум-максимум» насчитывает 5-13 тор­
говых дней. В левой (не показанной) части графика было еще несколько 
циклов данных, которые располагались ближе к низшей границе диапазона 
5-13 торговых дней. Но среди них не нашлось очевидных выбросов, поэто­
му в конечном счете используется диапазон 5-13 торговых дней. Это очень 
широкий диапазон, не имеющий сам по себе особого практического смысла. 
Н а  г р а ф и к е  я  п о к а з а л  т о л ь к о  м а к с и м а л ь н о е  з н а ч е н и е  д и а п а з о н а  « м и н и м у м — 

максимум» (13 дней), потому что DJIA уже давно прошел минимальную гра­
ницу диапазона. Если отсчитать 13 торговых дней от последнего минимума 
(25 сентября), получится 12 октября. Если ритм «минимум-максимум», про­
должавшийся в течение нескольких прошлых месяцев, сохранится, сопоста­
вимый максимум должен быть сформирован к 12 октября.

Полоса времени объединяет диапазон «максимум-максимум» с диапа­
зоном «минимум-максимум». Наложение двух диапазонов и есть полоса 
времени; это высоковероятная временная цель следующего сопоставимо­
го максимума. Пользуясь только информацией на рис. 5.17, мы видим, 
что период наложения проходит от 10 октября (минимальный диапазон 
Н-Н) до 12 октября (максимальный диапазон L-H).

Результат показан на рис. 5.18. Максимум был достигнут 11 октября 
прямо в полосе времени для максимума (10-12  октября). Программное 
обеспечение Dynamic Trader вклю чает функцию полос времени и пока­
зывает полосы времени в окне индикаторов. Центральный диапазон дат 
в нижней части индикатора представляет полосу времени периода н а­
ложения Н-Н и L-H (10-12  октября). Диапазон полосы времени показан 
также в зоне перекупленности над индикатором, позволяя легко следить 
за полосой времени и направлением моментума.

11 октября, прямо в полосе времени для максимума, DJIA развернулся 
во внешнем дне. Моментум тоже совершил медвежий разворот. Хороший 
сетал на короткую сделку. Ранее вы, возможно, заметили, как я говорил, 
что следует ожидать «сопоставимого» максимума. Максимум, достигнутый 
в полосе времени, должен быть сопоставим с максимумами, достигнутыми 
в течение периода необработанных данных для полосы времени. В данном 
случае, поскольку DJIA находился в бычьем тренде, снижения от недавних 
максимумов продолжались от нескольких дней до двух недель.

Сама полоса врем ени не дает информ ации о том, будет ли новый 
максимум более существенным, чем недавние максимумы, она только 
предупреждает, что должен быть достигнут максимум, сопоставимый 
с недавними максимумами. А это уже хорошая информация, пригодная 
для использования в стратегии трейдинга. Если бы модель и /и л и  цена 
и /и ли  направление моментума большего таймфрейма говорили, что ры­
нок может сделать разворот в большем таймфрейме, то полоса времени
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Рис. 5 .18 . Разворот в полосе времени для максимума

была бы очень полезна для идентиф икации точной врем енной цели, 
указы ваю щ ей, когда долж ен быть достигнут м аксимум или минимум 
большей структуры. В каждой части стратегии трейдинга более низкий 
таймфрейм может помочь найти более узкий диапазон времени, цены, 
моментума или модели, указываю щ ий, когда может произойти разворот 
более высокого таймфрейма.

На рис. 5.19 показано меню полосы врем ени в программном обес­
печении Dynamic Trader. Первый столбец указы вает рынок или символ 
и тайм ф рей м  полосы врем ени, наприм ер дневны е или 60-минутны е 
данные. В случае с только что рассмотренным нами примером дневных 
данных DJIA надо было ввести диапазоны  (5 -13  «минимум-максимум» 
и 13-18 «максимум-максимум»), чтобы полоса времени появилась в окне 
индикатора (см. рис. 5.18).

Меню полосы Бремени DT содержит столбцы «бычий максимум», «бы­
чий минимум», «медвежий максимум» и «медвежий минимум». Ритмы
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времени на бычьем и медвежьем рынках часто различаются, поэтому мы 
включаем секцию для каждого.

Полосы времени можно строить на любом рынке и в любом тайм- 
фрейме данных. Следующий пример показывает EUR/USD на 60-минут- 
ных данных. На рис. 5.20 отмечены максимумы. Показано лишь ограни­
ченное количество данных, чтобы маркеры не налагались друг на друга 
и оставались различимыми. Несколько циклов максимумов, образовав­
шихся слева от видимой части графика, были в диапазонах 22-27  баров. 
Один диапазон «максимум-максимум», показанный на графике, имел 
57 баров, что вдвое превышает диапазоны других циклов. Мы не будем 
учитывать 57-барный выброс и ограничимся 22-27-барны ми диапазо­
нами всех остальных циклов, включая те несколько, что находятся слева 
от видимой части графика.

На рис. 5.21 показаны те же данные EUR/USD, отмечены минимумы 
и максимумы. На ярлыках максимумов указаны диапазоны «минимум-мак­
симум» (в барах). Диапазоны «минимум-максимум», включая несколько, 
находящихся слева от видимой части графика, насчитывают от 7 до 16 ба­
ров. Наложение диапазонов «максимум-максимум» (Н-Н) и «минимум- 
максимум» (L-Н) дает полосу времени для максимума начиная с бара 20.00 
24 января до 00.00 25 января. Если ритм времени прошедших нескольких 
недель продолжится, то в рамках этой полосы времени должен сформиро­
ваться максимум продолжительностью, по крайней мере, от 10 до 18 баров.

Последний бар на 60-минутном графике (20.00, 24 января) является 
первым баром диапазона полосы времени для максимума. Моментум на­
ходится в зоне перекупленности; в такой ситуации формировались мак­
симумы, длившиеся, по крайней мере, несколько часов. EUR/USD может 
образовать максимум продолжительностью 10-18 часов, сопоставимый 
с другими недавними максимумами, за исключением случая, когда про­
изошло снижение в размере 43 баров.

Что же произошло на самом деле? Результаты показаны на рис. 5.22.
Заметьте, что я часто говорю: «Если недавний ритм сохранится...» Не­

зависимо от того, каким узким может быть диапазон недавних циклов,
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мы никогда не знаем, будет ли следующий максимум или минимум про­
должаться в этом ритме, поэтому я всегда осторожен в своих высказы­
ваниях — которые отражаю т мои убеждения. В этой книге очень много 
раз повторяется, что с помощью любой стратегии трейдинга или любого 
технического анализа можно лиш ь предугадать, что ждет нас в будущем. 
В данном случае рынок мог сформировать максимум раньш е или позже 
полосы времени, но поскольку полоса времени была построена на основе 
недавнего ритма, мы должны исходить из того, что ритм этот, вероятно, 
сохранится и следующий максимум или минимум может, весьма вероят­
но, сформироваться в полосе времени. Весьма вероятный  результат — это 
лучшее, на что мы можем рассчитывать. Этого достаточно для использо­
вания в высокоперспективных стратегиях трейдинга с низким риском.

Полосы времени — очень логичный и эффективный подход к заблаго­
временному определению перспективных временных целей для макси­
мумов и минимумов на любом рынке и в любом таймфрейме. Включив 
полосы времени в состав своего торгового плана, вы найдете их чрезвы-
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чайно полезными, и они станут неотъемлемой частью вашей стратегии 
определения условий с хорошо предсказуемым результатом и приемле­
мым риском для капитала.

ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ ВРЕМЕННЫЕ ФАКТОРЫ

В предыдущих разделах, посвященных Д инамическим стратегиям вре­
мени, я научил вас определять временные цели заверш ения коррекции. 
Если вы сможете идентиф ицировать условия с высокой вероятностью  
заверш ения коррекции, то сможете и открыть сделку в направлении глав­
ного тренда. Вот почему мы уделяем коррекциям так много внимания.

Тот же подход используется для заблаговрем ен н ого  определения 
временных целей заверш ения пятиволновых и  других структур тренда. 
Я не стал включать Динамические стратегии времени для целей тренда,
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Рис. 5.22. Разворот в полосе времени для максимума

потому что они требую т больш его числа проекций и коэфф ициентов, 
взятых из большего количества секций. Кроме того, их труднее рассчи­
тывать, если у вас нет программного обеспечения Dynamic Trader. Поэто­
му нам придется отложить Д инамические стратегии времени для целей 
тренда на другое время. Но не отчаивайтесь — они не нужны для завер ­
ш енного плана сделки от входа до выхода, который вы будете изучать 
в последующих главах.

Как вы видели на примере описанны х здесь стратегий времени, гра­
фик может переполниться, если на нем выстраивать и сохранять все про­
екции времени. В программе Dynamic Trader есть несколько уникальных 
функций, работаю щих с временны ми проекциями, включая отчет о Ди­
нам ической проекции врем ени (Dynam ic Time Projection, DTP). Функ­
ция DTP может вы страивать все виды проекций времени, которы е вы 
здесь изучили, плюс еще несколько дополнительных, которые уникальны 
для различных моделей, и выводить результаты d  б н д с  б а р о и  d  окне индн
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катора. Бары представляют будущие варианты с наибольш им числом по­
паданий. Бары визуально представляют группирования временных вос­
становлений, чередующихся проекций времени и проекций «максимум- 
максимум» и «минимум-минимум», изученных вами ранее, а такж е не­
которых других.

Рис. 5.23 показы вает Д инам ическую  проекцию  врем ени  волны С 
из примера XAU, использованного ранее. Наиболее вероятной датой ока­
залось 18 декабря — та же временная цель, которую мы получили, изучив 
все взятые по отдельности временны е факторы. Динамическая проекция 
времени использует ту же информацию , что вы изучили в данной главе, 
но обрабаты вает ее мгновенно и тут же выдает временные цели.

Цель Д и н ам и ческой  п р о екц и и  врем ени  м ож ет бы ть рассчи тан а 
для структуры любой модели. Рис. 5.24 показы вает DTP для минимума 
волны 5 на 60-минутных данны х ES. Это те же самые данны е, которые 
использовались в главе 4, когда вы учились идентифицировать вероят­



ную ценовую цель для минимума пятиволнового тренда. Самый высокий 
результат DTP вы дала по волне 5 для второй половины дня 26 ноября. 
Именно тогда и был достигнут минимум.

Если вы хотите сделать Динамические стратегии времени постоянной 
частью своего торгового плана для всех рынков, вам стоит попробовать 
программу Dynamic T rader на наш ем веб-сайте. Для того чтобы делать 
только то, чему я вас уже научил, она не требуется, но сможет сэкономить 
вам много времени.
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В этой главе вы изучили несколько практических временных стратегий, 
вклю чая полосы времени и Д инамические стратегии времени. Если вы 
будете использовать их каждый день для каждого рынка или таймфрей-
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ма, с которыми работаете, то сможете значительно улучшить результаты 
своей торговли.

В пройденных до сего м ом ента главах мы сосредоточились на опре­
делении условий с хорошо предсказуемым результатом, позволяющих 
начать рассм отрение сделки. Теперь приш ло время научиться испол­
нять сделку, вклю чая откры тие сделки на определенной цене (вход) 
и установление первоначального защ итного стопа. Об этом пойдет речь 
в следующей главе. Затем вы перейдете к стратегиям  выхода и технике 
управления сделкой. Тем самы м заверш ится торговы й план от входа 
до выхода.
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Стратегии входа 
и размер позиции

В этой главе вы познакомитесь с двумя совершенно 
объективными стратегиями входа, включая вход 
на определенной цене и установку первоначального за­
щитного стопа, применимые для всех рыночных условий. 
Кроме того, поговорим о максимальном размере позиции 
для любой сделки. Объективные стратегии входа я в ля ­
ются ключом к успешному плану сделки. Они придадут 
вам спокойствия и уверенности после принятия решения 
о сделке. Знание максимального размера позиции для лю ­
бой сделки станет ключевым фактором вашего торгово­
го успеха.

Вы уже изучили четыре ф актора — м оментум нескольких таймфреймов, 
модель, цену и время, используемые для нахождения условий рынка с хо­
рошо предсказуемым результатом и позволяю щ ие начать рассмотрение 
сделки. Это не означает, что сделка долж на откры ваться каж ды й раз, 
когда эти условия возникаю т. Это лиш ь означает, что сделка возможна.

В этот момент мы задаем  определенные условия исполнения (откры ­
тия) сделки, вклю чая цену входа и установку первоначального защ итно­
го стоп-лосса. В больш инстве случаев сделка исполняется. Однако иногда 
рынок реагирует не так, как предполагалось, и не удовлетворяет услови­
ям  исполнения сделки.

Хотя при идентификации наилучш их условий для торговли с исполь­
зованием  уже полученных из этой книги знаний вам придется нем но­
го порассуж дать, но стратегия входа в сделку полностью  объективна. 
Как только  создаю тся условия для вероятн ого  р азв о р о та  коррекции  
или тренда, думать больше не о чем и взвеш ивать больш е нечего. Стра­
тегия входа объективна.
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В этой главе вы познакомитесь лиш ь с двумя конкретными стратеги­
ям и входа. Обе схожи в том, что требую т от рынка движ ения в ож идае­
мом направлении, прежде чем будет открыта сделка. Это крайне важно. 
Я не рекомендую покупать или продавать на ценовой цели. Слишком ве­
лик риск того, что рынок продолжит первоначальное движение, пробив 
ценовую цель. Почему бы не дождаться от самого рынка подтверж дения, 
что он собирается сделать то, чего вы от него ож идаете, а уже потом от­
кры вать сделку?

С тратегия входа должна им еть конкретную  цену покуп ки /п родаж и  
и конкретную цену первоначального защ итного стопа. Возможно, в про­
шлом вас пытались научить расплывчатым стратегиям типа «можно ку­
пить где-то здесь и разместить стоп где-то тут». Это не стратегия — это 
предположение. Брокеру нельзя направить ордер «в районе этой цены». 
Брокеры не принимаю т неопределенные или приблизительные ордера. 
Они приним аю т ордера по конкретны м ценам , поэтому ваш ей задачей 
будет освоить практичные, простые и, самое главное, логичные страте­
гии входа, основанны е на позиции рынка.

Стопы всегда размещаю тся на точной цене, при достиж ении которой 
сетап ликвидируется. Это ключ ко всем стопам. Если же рынок аннули­
рует условие, которое побудило открыть сделку, то нет никакой причины 
сохранять данную позицию стоп-лосса. Лучше побыстрее выйти с прием ­
лемым убытком, чем досидеть до недопустимого или даж е губительного 
убытка.

Эта глава посвящ ена только стратегиям  входа, вклю чаю щ им  оп ре­
деленную  цену входа и разм ещ ение п ервон ачального  стоп-лосса. Мы 
не будем говорить о том, как регулировать стоп-лосс, если ры нок пере­
м ещ ается в ож идаем ом  нап равлен и и , и не затронем  стратеги и  вы хо­
да. О них речь пойдет в главе 7. В больш ин стве при м еров , п ри води ­
мых в этой главе, я сосредоточиваю сь на конкретной стратегии  входа 
и не особенно вдаюсь в детали, касаю щ иеся м ом ентум а, модели, цены 
и врем ени, которые сф ормировали вероятны й сетап на сделку. Н екото­
рые из этих других ф акторов будут представлены , но в центре вн и м а­
ния останется конкретная стратегия входа. Мы сведем все ф акторы  во ­
едино, когда в последующих главах будем учиться планировать сделку 
от входа до выхода.

В этой главе вы такж е узнаете о других соверш енно объективны х 
реш ениях, вклю чая максимальную  незащ ищ енность капитала (риск) 
и максимальный разм ер позиции для лю бой сделки, при любых услови­
ях и для любого рынка.
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СТРАТЕГИЯ ВХОДА 1: ПЛАВАЮЩИЙ ВХОД 
НА СЛЕДУЮЩЕМ БАРЕ СО СТОПОМ

Плавающ ий вход на максимуме (или м иним ум е) бара (trailing one-bar-high 
or low entry, Tr-IBH/L) очень прост, логичен и обычно откры вает сделку 
с крайне близким стопом. После того как сложатся условия для разворота 
и произойдет разворот моментума меньш его тайм ф рейм а, размещ айте 
ордер на покупку (покупаю щ ий стоп) или продажу (продаю щ ий стоп) 
для откры тия сделки на один тик выше м аксим ум а или ниже м иним у­
ма последнего заверш енного бара. Размещ айте первоначальны й защ ит­
ный стоп на один тик вы ш е/н и ж е максимума или минимума колебания, 
предш ествовавш его входу.
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Рассмотрим пример. На рис. 6.1 показаны дневные данные XAIL По со­
стоянию на последний бар граф ика XAU достиг 50%-ного восстановле­
ния, приблизился к 100%-ному циклу «минимум-минимум» и совершил 
бычий разворот моментума на дневных данных. Эту картину поддерж и­
вают и несколько других временны х и ценовых факторов из числа изу­
ченных вам и в предыдущих главах, но для демонстрации того, что XAU 
готовится достичь минимума волны С, достаточно и этих. Предположим 
пока, что моментум более высокого (недельного) таймфрейма или пере­
продан, или находится в бычьей фазе, а это условия моментума более вы­
сокого таймфрейма, при которых можно рассматривать длинную сделку 
после бычьего разворота моментума меньш его (дневного) тайм ф рейм а. 
В главе 2 мы видели, что если ры нок достиг состояния перепроданности 
в более высоком тайм ф рейм е, то сразу же начавшееся сниж ение долж­
но быть ограниченны м и за следующим бычьим разворотом моментума 
в меньш ем тайм ф рейм е вскоре возмож ен бы чий разворот в больш ем 
тайм фрейм е. П ерепроданность моментума больш его тайм ф рейм а дает 
основание готовиться к длинной сделке.

Поскольку XAU находится на  уровне поддержки времени и цены  с по­
тенциалом  ф орм ирования м иним ум а волны С, а моментум м еньш его 
(дневного) тайм фрейм а соверш ил бычий разворот, стратегия входа со­
стоит в том, чтобы открыть длинную  сделку на один тик выше максиму­
ма предыдущего бара (Тг-1ВН) и установить первоначальный защ итный 
продающ ий стоп на один тик ниже м иним ум а колебания, сделанного 
до входа.

Рис. 6.2 показы вает результаты. На следующий день XAU преодолел 
максимум предшествующего дня и в последующие дни продолжил рост, 
не коснувшись стопа. В дан ны й м ом ент не важно, насколько повы сил­
ся XAU и как осуществлялись регулирование стопа или выход из сделки. 
Сейчас нас интересует только процесс исполнения сделки после образо­
вания условий для разворота.

С тратегия в х о д а/сто п а  Тг-1ВН (L) очень проста и логична. Рынок 
должен начать движ ение в ож идаем ом  нап равлени и , преодолев м ак­
симум бара прежде, чем будет открыта сделка. Вход не всегда исполня­
ется на следующем баре. М ожет потребоваться несколько баров, перед 
тем как будет преодолен м акси м ум /м и н и м ум  предыдущего бара и ис­
полнена сделка.

На рис. 6.3 хорошо видно, как произошел медвежий разворот м ом ен­
тума и как вход TR-1BL перем ещ ался от бара к бару до тех пор, пока 
не был исполнен.

Медвежий разворот моментума произошел на баре 1. Н ачиная со сле­
дующего бара был установлен ордер на продажу, открывающий короткую 
сделку, который должен был сработать, когда цена опустится на од ин тик
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Рис. 6.2. Исполнение длинной сделки на Тг-1 ВН

ниже м инимума последнего заверш енного бара. Ни у бара 2, ни у бара 3 
минимум не оказался ниже минимума предшествующего бара, поэтому 
короткая сделка открыта не была. На баре 4 условие плавающ его входа 
1BL было выполнено, и короткая сделка осуществилась. Первоначальный 
защ итный покупающий стоп был помещен на один тик выше максимума 
бара 3 как самого высокого бара, сф ормированного после медвеж ьего 
разворота моментума и максимума предыдущего колебания.

После медвежьего разворота моментума меньш его таймфрейма стра­
тегия входа Тг-IBL остается в силе до тех пор, пока моментум остается 
м едвеж ьим  и не достигает зоны  перепроданности. Если м оментум  со­
верш ает бычий разворот или достигает зоны перепроданности, прежде 
чем сработает сигнал 1BL и сделка будет исполнена, открытие сделки 
отменяется. Состояние м оментума меньш его таймфрейма больше не го­
ворит в пользу короткой сделки. М ожет потребоваться несколько баров, 
преж де чем сделка будет исполнена, если это вообще произойдет. Пре­
лесть стратегии Tr-1BL (Н) состоит в том , что, если рынок не начинает
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Рис. 6.2. Исполнение длинной сделки на Тг-1 ВН

ниже минимума последнего заверш енного бара. Ни у бара 2, ни у бара 3 
минимум не оказался ниже минимума предшествующего бара, поэтому 
короткая сделка открыта не была. На баре 4 условие плаваю щ его входа 
1BL было выполнено, и короткая сделка осуществилась. Первоначальный 
защ итный покупающий стоп был помещен на один тик выше максимума 
бара 3 как самого высокого бара, сф ормированного после медвеж ьего 
разворота моментума и максимума предыдущего колебания.

После медвежьего разворота моментума меньш его тайм ф рейм а стра­
тегия входа Тг-IBL остается в силе до тех пор, пока моментум остается 
м едвеж ьим  и не достигает зоны перепроданности. Если м оментум  со­
верш ает бычий разворот или достигает зоны перепроданности, прежде 
чем сработает сигнал 1BL и сделка будет исполнена, откры тие сделки 
отменяется. Состояние моментума меньш его тайм ф рейм а больше не го­
ворит в пользу короткой сделки. М ожет потребоваться несколько баров, 
преж де чем сделка будет исполнена, если это вообще произойдет. Пре­
лесть стратегии Tr-1BL (Н) состоит в том , что, если ры нок не начинает
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сразу же двигаться в ожидаемом направлении, вход нередко осуществля­
ется по лучшей цене и /и л и  с меньш им риском для капитала, чем если бы 
это произошло немедленно после разворота.

Рис. 6.4 показывает ситуацию , где стратегия входа аннулируется пре­
жде, чем исполняется сделка. Бар 1 является первым после медвеж ьего 
разворота м ом ентум а. И спользуем стратегию  входа Тг-IBL. На следу­
ющих трех барах м иним ум  предш ествую щ его бара не п реодолевает­
ся, поэтому короткая сделка не откры вается. Затем  через четы ре бара 
на баре 2 моментум соверш ает бычий разворот, аннулировав короткий 
сетап. Стратегия входа Тг-IBL отм еняется. Следующий сетап появится 
не раньше, чем моментум соверш ит новый медвежий разворот, при усло­
вии что моментум более высокого таймфрейма будет все еще медвежьим 
и не перепроданным.

Что касается последнего бара на рис. 6.5, то 60-минутный моментум 
совершил бычий разворот на потенциальной поддержке волны 5. Допу­
стим, что моментум более высокого (дневного) тайм ф рейм а находил-
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ся или в бычьей фазе, или в медвеж ьей перепроданной, создав условия 
для рассмотрения возможности длинной сделки после бычьего разворота 
60-минутного моментума меньш его таймфрейма. Запускаем плавающий 
ордер на покупку, чтобы открыть длинную  сделку, когда цена окажется 
на один тик выше максимума предыдущего завершенного бара, которым 
пока является 1431,25. Если сделка будет исполнена, первоначальный за­
щ итный продающий стоп будет установлен на один тик ниже минимума 
колебания, сделанного до откры тия сделки, в данном случае 1406,50. 
Если минимум колебания будет преодолен, значит, разворот, послужив­
ший основанием для открытия сделки, не имеет силы. Условия открытия 
сделки будут аннулированы, и не имеет никакого смысла эту сделку про­
должать.

Если бы эта длинная сделка была исполнена на 1431,25 (на один тик 
выше 1ВН), то стоп следовало бы разместить на 1406,50 (на один тик 
ниже минимума колебания), что означало бы риск для капитала в разм е­
ре 24,75 пункта на контракт. Стоп не может быть помещен ближе к входу,
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потому что сетап может аннулировать только торговля ниже минимума, 
а не какая-то произвольная цена между входом и минимумом колебания. 
Риск для капитала в размере 24,75 пункта на контракт, пожалуй, больше, 
чем готов принять фьючерсный трейдер с высоким леверидж ем (долей 
заемных средств), включая меня.

Не мы определяем  цену входа и стопа или п ервон ачальн ы й  риск 
для капитала. Это делает ры нок с помощ ью тех баров, которые он соз­
дает. Не мы контролируем потенциальный риск сетапа. Но мы решаем, 
принять этот риск или нет, и мы управляем размером позиции.

Далее в этой главе вы узнаете, как объективно определять максималь­
ный риск для капитала и размер позиции в любой сделке.

Есть два реш ения проблемы недопустимого риска для капитала в та­
ких случаях, как с этим сетапом. Во-первых, как только сетап образует­
ся на 60-минутных данных, вы можете перейти в меньш ий таймфрейм, 
например 15-минутных данных, и подождать, пока сетап сформируется
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и там . Нет никакой  гарантии, что н а  15-минутных данны х образуется 
сетап на сделку, но, если это произойдет, первоначальный риск для капи­
тала будет, вероятно, намного меньш е. Во-вторых, можно также открыть 
сделку с меньш им или даже нулевым левериджем, используя биржевой 
фонд (ETF), например SPY, который представляет S&P.

Используйте всю работу, которую вы проделали, чтобы найти высоко­
перспективный сетап, и открывайте сделку с наименьш им риском для ка­
питала на рынке с небольшим внеш ним ф инансированием  или вообще 
без левериджа.

В последующих главах мы поговорим  о выборе рынков гораздо под­
робнее. А пока продолжим изучение стратегий входа.

На рис. 6.6 показаны дневные данны е IBM. Допустим, что моментум 
более высокого (недельного) тайм ф рей м а находился или в медвеж ьей 
ф азе, или в бычьей перекупленной, создав короткий сетап в меньш ем 
(дневные данные) таймфрейме. В середине декабря дневной моментум



ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

$EUR-GBP Daily

F R lT hu31-J*>20Q 8 0 .7480 0 .7493 0 .7446 0.7477 -0.U004 *
lbJanue
0.7613 0.7700

•0 .7 6 0 0

•0 .7 5 0 0

0.7400

0.7300

0.7200

0 .7 1 0 0

м е д в е ж и й  р а з в о р о т

Р и с .  6 .7 .  К о р о т к и й  с е т а п  в б о л е е  в ы с о к о м  т а й м ф р е й м е  ( д н е в н ы е  д а н н ы е )

сделал на стохастике медвеж ий разворот с ценой на 50% -ном восста­
новлении. Два дня спустя IBM пересекла уровень, удовлетворяю щ ий 
условиям Тг-IBL для откры тия короткой сделки с первоначальны м  з а ­
щ итным покупающ им стопом на один тик выше м аксимума колебания, 
сделанного до входа в сделку. Несколько дней спустя короткая сделка 
была закрыта по стопу с небольшим убытком.

При использовании стратегии входа Tr-1BH (L) цена входа и перво­
начальный защ итный стоп полностью объективны. Благодаря этому вход 
обычно очень близок к развороту и риск для капитала в случае убытка 
обычно оказывается крайне малым.

Если вы выйдете из сделки по стопу, продолжайте придерж иваться 
той же стратегии, пока условия сделки не изменятся. В случае с IBM это 
означает, что, до тех пор пока моментум более высокого (недельного) 
тайм ф рейм а находится или в медвежьей фазе, или в бычьей перекуплен­
ной, следующий медвежий разворот дневного моментума создаст новый

Д н е в н о й

Chart created by Dynamic Trader (с) 1996-2008
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Рис. 6.8. Короткая продажа с использованием стратегии плавающего входа 1BL 
на 60-минутных данных

сетап на короткую  позицию . Ралли IBM по-преж нему каж ется коррек­
тирующ им, поэтому любой максимум дневного моментума может ока­
заться заклю чительным максимумом локального колебания коррекции.

На рис. 6.7 мы видим дневной график EUR/GBP, достигш ий зоны це­
новой цели волны 5. По состоянию на последний бар графика (15 января) 
дневной моментум соверш ил м едвеж ий разворот. Стратегия входа со­
стоит в том, чтобы спуститься на таймфрейм 60-минутных данных и по­
искать там сетап на исполнение сделки.

Рис. 6.8 представляет 60-минутные данные за 15-16 января, сразу же 
после медвежьего разворота моментума более высокого (дневного) тайм ­
фрейма. Утром 16 января пара EUR/GBP коснулась 61,8%-ного ценового 
восстановления и лиш ь на пару баров не дошла до 100%-ного временного 
восстановления. У модели есть все характеристики коррекции. 60-минут- 
ный моментум совершил медвежий разворот, заверш ив тем самым сетап 
на запуск стратегии входа Тг-IBL на 60-минутных данных. Через два бара



после м едвеж ьего разворота 60-минутного моментума условия Tr-1BL 
были выполнены и была открыта короткая сделка с первоначальным за ­
щитным покупающим стопом на один пипс выше максимума коррекции.

Если вы хотите сделать в трейдинге настоящие деньги, торгуйте в на­
правлении крупных трендов. Нет, вероятно, более трендового рынка, 
чем валютный (Forex). Торгуйте на крупных трендах, используя недель­
ные/дневные сетапы. Торгуйте на пункты, а не на тики или, в случае Forex, 
пипсы.

Рис. 6.9 показывает недельные данные EUR/USD. По состоянию на по­
следний недельный бар графика недельная MACD построила более корот­
кий бар ниже сигнальной линии, что означает бычий разворот для MACD. 
Так как у MACD нет зон перекупленности и перепроданности, мы должны 
дождаться разворота моментума (более короткого бара под сигнальной 
лини ей), преж де чем сможем полагать, что она создала сетап в более 
высоком таймфрейме.

Цена трижды тестировала 38,2%-ное ценовое восстановление, наводя 
на мысль о вероятной коррекции. Традиционные чартисты и трейдеры 
на колебаниях стали бы ждать прорыва торгового диапазона вверх, что­
бы открыть длинную позицию. Такая позиция потребовала бы очень уда­
ленного стопа. Используя сетап на основе моментума двух таймфреймов 
и стратегию входа Тг-1ВН, длинную сделку можно открыть с умеренным 
риском для капитала. Если EUR/USD не перейдет в бычий тренд, убыток 
будет крайне малым.

На рис. 6.10 мы видим EUR/USD в меньш ем (дневном) тай м ф рей ­
ме. Бычий разворот недельного моментума произошел в неделю, окон­
чившуюся 20 октября. В верхней части графика я отметил дневной бар 
20 октября. О бъективная стратегия входа состоит в том, чтобы исполнить 
дневной сигнал Тг-1ВН после бычьего разворота моментума на дневных 
данных при условии, что недельный моментум остается в бычьей фазе. 
Через три дневных бара после 20 октября дневной MACD совершил бы­
чий разворот моментума (более длинный бар над сигнальной линией). 
На следующий день была исполнена длинная сделка на один тик выше 
максимума предшествующего дня и со стопом на один тик ниже м ини­
мума колебания, сформированного до бычьего разворота. Валюты часто 
двигаются в устойчивых трендах, которые продолжаются в течение м но­
гих недель и месяцев. Недельные и дневны е данные являю тся идеаль­
ными таймфреймами для позиционных сделок с минимальным риском 
для капитала и сущ ественным потенциалом  прибыли. Валютные ETF 
можно использовать для потенциальны х долгосрочных позиций с м и ­
нимальным или нулевым левериджем.

Стратегия плавающ его входа на максимуме (или минимуме) бара со­
вершенно объективна и обычно сопровождается минимальным риском
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для капитала. У нее есть некоторые замечательные преимущ ества. Сдел­
ка не будет исполнена, пока ры нок не начнет движ ение в ожидаемом 
нап равлени и, преодолев максимум или минимум предыдущ его бара. 
П ервоначальный риск для капитала всегда известен до открытия сдел­
ки, потому что сетап определяет точные цены входа и стопа. Если риск 
для капитала оказывается неприемлемо большим, можно или отказаться 
от сделки, или торговать на рынках с м иним альны м  или нулевым ле­
вериджем, например акциями биржевых или взаимных фондов вместо 
фью черсных контрактов или Forex, для которого характерна высокая 
доля заемных средств.

Если рынок не начинает сразу же двигаться в ожидаемом направле­
нии, вызывая срабатывание сигнала 1ВН (L), сделка может быть открыта 
на одном из нескольких следующих баров, возмож но, по лучшей цене 
или с меньш им риском для капитала. Если условия сетапа аннулируют­
ся разворотом  моментума меньш его тайм ф рейм а против направления
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моментума более высокого тайм ф рейм а, сделка отменяется до тех пор, 
пока не образуется следующий сетап.

В больш инстве предыдущ их прим еров п оказаны  успеш ны е сделки 
в тех случаях, когда рынок двигался в ожидаемом направлении. Целью 
было научить вас пользоваться данной стратегией входа и особенно тому, 
где именно размещ ать цены входа и стопа в каж дой ситуации. В реально­
сти вы много раз будете терпеть убытки, когда сразу же после открытия 
позиции рынок разворачивается, обры вая сделку. Но сами по себе убыт­
ки будут относительно малыми, а потенциальные прибыли, наоборот, го­
раздо больш ими. Будет и много нереализованны х сетапов, как показано 
на одном из примеров в самом начале этой главы.

В следующей главе вы познакомитесь с регулированием  стоп-лоссов 
и стратегиями выхода, которые позволят вам управлять сделкой от вхо­
да до выхода и, я надею сь, извлекать выгоду из больш инства разви ва­
ющихся трендов. А теперь рассмотрим вторую стратегию  входа — вход 
на колебании.



СТРАТЕГИЯ ВХОДА 2: 
ВХОД НА КОЛЕБАНИИ СО СТОПОМ

К онцепции важны. Однако концепция долж на быть разум ной, и тогда 
на ее основе можно предприним ать какие-то действия. В случае стра­
тегий  входа концепция заклю чается в том , что ры нок долж ен продви­
нуться в ож идаем ом  направлении и пробить максимум или минимум 
колебания прежде, чем будет открыта сделка. Эта же концепция исполь­
зуется для стратегии с плаваю щ им входом. И первоначальны е условия 
такие же. Сначала должны сложиться условия для разворота коррекции 
или разворота тренда, включая моментум двух таймфреймов, цену, мо­
дель и врем я. М оментум более высокого тайм ф рейм а должен быть бы­
чьим или медвеж ьим перепроданным для длинной сделки и медвежьим 
или бычьим перекупленным для короткой сделки. Моментум меньш его 
тайм ф рейм а должен совершить разворот в направлении более высокого 
таймфрейма. Как только удовлетворяются эти условия с хорошо предска­
зуемым результатом, стратегия входа на колебании требует, чтобы рынок 
пробил максимум или минимум колебания в направлении ожидаемого 
тренда.

В случае стратегии с входом на колебании (swing entry, SE) риск для ка­
питала обычно больше, чем при стратегии TR-1-BH (L), потому что цена 
входа обычно отстоит дальше от цены первоначального защ итного стопа. 
С другой стороны, стратегия SE чаще приводит к успеху. У каж дой стра­
тегии входа есть свой баланс. Стратегия входа, построенная на открытии 
позиции вскоре после разворота моментума меньш его тайм ф рейм а, м о­
жет быть менее результативной, но при этом нести меньший риск для ка­
питала, в то  время как стратегия входа, приносящ ая успех чащ е, нередко 
сопровож дается большим риском для капитала.

Не путайте стратегию  входа на колебании с торговлей на колебаниях. 
В последние несколько лет модным термином стало словосочетание тор­
говля на колебаниях  (swing trading), но оно не представляет какую-либо 
конкретную  стратегию . В чистом виде торговля на колебаниях означает 
покупку каж дого нового максимума колебания или продажу каж дого но­
вого минимума колебания с целью открытия сделки в направлении трен­
да. Это отличная стратегия для рынка, находящегося в сильном тренде, 
но вам придет конец, если колебание окажется заклю чительной секцией 
тренда или если рынок вступит в изменчивы й период торгового диапа­
зона. В этой же книге вы познакомитесь с подходом, при котором сделка 
открывается на колебании только в том случае, если сложились условия 
для разворота; при этом сделка откры вается на локальном  колебании 
в более низком  тайм ф рей м е, чтобы уменьш ить первоначальны й риск 
для капитала.
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Рассмотрим стратегию  входа на колебании. Рис. 6.11 представляет 
60-минутный график мини-фьючерсного контракта S&P (ES). М инимум 
графика является потенциальны м  м инимумом волны 5. Чтобы не засо­
рять график, я не показываю  временны е и ценовые цели вблизи м ин и­
мума, которые указы ваю т на уровни врем енной и ценовой поддержки 
в конце волны 5. Н епоказанны й моментум  более высокого (дневного) 
тайм ф рейм а находится в медвеж ьей фазе и перепродан, что позволяет 
рассм атривать длинную  сделку после бы чьего разворота  м ом ентум а 
меньш его (60-минутного) тайм ф рейм а. П ерепроданность медвеж ьего 
моментума означает, что движ ение вниз долж но бы ть ограниченны м  
и за следую щ им бы чьим  разворотом  м ом ентум а более низкого тай м ­
ф рейм а, вероятн о, последует бы чий разворот. П оследний бар граф и­
ка является последним 60-м инутны м  баром  бирж евой сессии 27 н оя­
бря. Д анны е сессии внебирж евой  торговли  не рассм атриваю тся, так 
как объем ее очень низок. На 60-минутном графике ES совершил бычий 
разворот моментума. Вход на колебании в течение следующего дня про­
изводится на один тик выше максимума предшествующ его колебания. 
Если вход исполнен, первоначальны й защ итны й продаю щ ий стоп уста­
навливается на один тик ниже минимума колебания, сформированного 
до входа.

Мы не знаем , продолжит ли ры нок расти за  уровень максимума ко­
лебания. Насколько нам известно, он может и продолжить снижаться, 
и пойти вбок. Но мы действительно знаем, что по состоянию на 26 ноя­
бря ES готов заверш ить минимум волны 5, и торговля выше максимума 
колебания должна подтвердить, что минимум волны 5 достигнут. Если ES 
пробьет максимум колебания, это аннулирует медвежью модель и станет 
причиной для открытия длинной сделки. Мы называем это сигналом раз­
ворота модели. Если дело пойдет так, ES должен будет расти в течение, 
по крайней мере, двух-трех недель, так  как медвежий тренд от максиму­
ма в начале октября (не показан) до минимума 26 ноября продолжался 
более пяти недель.

При исполнении этой сделки первоначальный риск для капитала о ка­
зался бы слишком большим, поэтому данный сетап не слишком подходит 
для фьючерсной сделки с внешним финансированием, открываемой с от­
носительно небольшого счета. Но это был бы отличный сетап на позицию 
с небольш им или нулевым леверидж ем в SPY (S&P ETF) или взаимном 
фонде индекса S&P. П релесть этой предпосы лки на д н ев н ы х /6 0 -м и - 
нутных данных в том, что трейдер может использовать внутридневные 
(60-минутные) данны е для определения сетапа и запуска стратегии вхо­
да на колебании, но не должен следить за рынком в течение дня. Ордер 
на покупку по цене 1449,50 в длинной сделке можно выставить после 
заверш ен ия торговой  сессии. Если он будет исполнен на следую щий
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день, то защ итны й продаю щ ий стоп будет автом атически  установлен 
на 1411,25.

Б ольш инство торговы х платформ им ею т опцию  введен и я  условий 
типа «если случится это, сделайте то». Если исполняется покупаю щ ий 
стоп, тут же устанавливается продающ ий стоп. Если на следующий день 
ES не будет торговаться выше максимума колебания и ордер на покупку 
останется неисполненны м , вечером  трейдер мож ет посм отреть, оста­
лись ли в силе условия для входа на колебании, и реш ить, стоит ли раз­
мещ ать новый покупающ ий ордер на следующий день.

Если трейдер  в состоянии следить за ры нком  на следую щ ий день, 
то он сможет использовать для поиска сетапа входа на колебании данные 
следующего по величине тайм ф рейм а (15-минутного). Это не означает, 
что вы должны весь день не отры ваться от м онитора. Установите сиг­
нал, который уведомит вас, когда моментум соверш ит бы чий разворот 
на 15-минутных данных. Тогда вы сможете идентиф ицировать максимум
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или минимум колебания и выставить ордер на покупку для исполнения 
сделки.

Рис. 6.12 представляет 15-минутные данны е ES, охваты ваю щ ие н е­
больш ой период, показанный на 60-минутном графике начиная от м ак­
симума 26 ноября. Последний бар на 15-минутном графике был сделан 
ближе к вечеру 27 ноября, когда 15-минутный моментум совершил бычий 
разворот. И на дневном , и на 60-минутном графике моментум уже был 
бычьим, что создало сетап мом ентум а трех тайм ф рейм ов. ES снизился 
к 78,6% -ному восстановлению. Мы не знаем , двинется ли ES вверх, про­
бив максимум колебания на 15-минутном графике (1431,50), или нет. 
Но мы знаем , что при наличии м иним ум а 26 ноября, которы й м ож ет 
стать минимумом волны 5 и должен продлиться, по крайней мере, две- 
три недели, и бычьего моментума на дневном и 60-минутных графиках 
пробитие максимума колебания на 15-минутном графике является хоро­
шим признаком  разворота тренда вверх. При принятии реш ения о входе
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на колебании в длинную сделку на 15-минутных данных первоначальный 
риск для капитала окаж ется нам ного меньш е, чем если бы использова­
лись только 60-минутные данны е и максимум 26  ноября.

Чтобы и дентиф ици ровать сетап и определить цены входа и стопа 
для стратегии  входа на колебан и и  на 15-м инутны х дан ны х, трейдер  
долж ен им еть возм ож ность следить за ры нком  в течение дня. Разум е­
ется, это не означает, что нужно сидеть перед компью тером весь день. 
Конечным условием для разм ещ ения сделки является бычий разворот 
15-минутного м оментума. Установите в своем програм м ном  обеспече­
нии для торговли сигнал предупреждения о развороте моментума, при­
бавьте громкость компью тера и заним айтесь своими обычными делами 
(в пределах слыш имости сигнала ком пью тера). Если прозвучит сигнал 
(бычий разворот 15-минутного м оментума), взгляните на график, чтобы 
найти максимум колебания для определения цены покупающ его стопа 
при входе на колебании и м иним ум  колебания для определения цены 
первоначального защ итного продающего стопа. Разместите ордер на по­
купку и связанны й с ним стоп-ордер и продолжайте заним аться своими 
делами. Сидеть все время у компью тера соверш енно не надо. У вас уже 
есть вся информация, необходимая для размещ ения ордера. Рынок либо 
исполнит, либо не исполнит ордер.

Рис. 6.13 представляет недельные данны е IBM вплоть до максимума 
в октябре 2007 г. С минимума июля 2006 г. IBM образовала пять отчетли­
вых секций возможного пятиволнового тренда. Мы не знаем , сф ормиро­
вался ли в октябре 2007 г. максимум волны 5, заверш ив тем  самым бычий 
тренд, но коль скоро временные и ценовые факторы указы вали, что это 
могло иметь место, то нам следовало бы искать соответствую щ ие при­
знаки в поведении рынка, чтобы или выйти из длинны х позиций, или от­
крыть короткие, потому что в случае заверш ения пятиволнового тренда 
долж но было последовать сниж ение продолжительностью , по крайней 
мере, несколько месяцев. По состоянию  на последний недельны й бар 
графика недельны й м оментум  на стохастике соверш ил м едвеж ий раз­
ворот, создав сетап на откры тие короткой позиции на дневны х данных 
в рамках стратегии входа на колебании.

На рис. 6 .14 видны дневны е данны е IBM до и после м аксим ум а, до­
стигнутого  в октябр е  2 007  г. и п о казан н о го  на недельном  граф и ке. 
Н едельный м оментум  соверш ил м едвеж ий разворот на неделе, зак о н ­
чивш ейся 19 октября. Но лиш ь 31 октября IBM соверш ила м едвеж ий 
разворот дневного мом ентум а на стохастике. IBM коснулась 50% -ного 
восстановления в области 100%-ного врем енного восстановления (семь 
торговых дней вниз, семь вверх). Рост от минимума 22 октября, похоже, 
является коррекц и ей  с н алагаю щ им ися секц иям и . Если IBM пробьет 
м иним ум  колебания, это м ож ет означать, что м аксим ум  волны  5 уже



198 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

достигнут и медвеж ий тренд  продолж ится в течени е м ногих недель, 
а то и месяцев.

Больш инство людей, торгую щ их акциями, днем ходят на свою основ­
ную работу, а не сидят весь день перед компьютером, глядя на тики. Не­
дельные и дневные данные — вот все, что вам нужно, чтобы заниматься 
позиционной торговлей акциям и или на любом другом рынке на трен ­
дах, им ею щ их вероятную  продолж ительность от нескольких недель 
до нескольких месяцев. Если в наш ем примере с недельны м и/дневны м и 
данны ми IBM пятиволновы й тренд заверш ится октябрьским  максиму­
мом, то самое малое, чего мож но ожидать, это снижения на коррекции, 
больш ей по времени и цене, чем лю бая коррекция начиная с м иним у­
ма октября 2006 г.; снижения, послужившего началом потенциального 
пятиволнового тренда с максимумом в октябре 2007 г. Это будет явно 
не то время, чтобы откры вать длинную позицию в IBM, и, напротив, хо­
рош ее время, чтобы подумать о короткой позиции. Если испыты ваете
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Рис. 6.14. Сетап на короткую позицию в стратегии входа на колебании

неприязнь к коротким позициям , найдите себе другое занятие, потому 
что вы определенно не мож ете считать себя трейдером . Рынки подни­
маю тся, и рынки опускаю тся. Надо использовать оба потенциальны х 
тренда.

А как насчет очень краткосрочных сетапов, вклю чая внутридневные? 
Используются те же самые стратегии. Рис. 6.15 представляет 15-минут- 
ные данны е ES за 17 января до бара 11.15. С начала дня моментум более 
высокого (60-минутного) тайм ф рейм а находился в медзеж ьей фазе. По­
этому следовало рассм атривать только короткие сделки на медвеж ьих 
разворотах меньшего таймфрейма. До бара 11.15 15-минутный моментум 
соверш ил два медвеж ьих разворота, один чуть выше зоны перепродан­
ности, а другой в зоне перепроданности. Ни один не подходил для того, 
чтобы инициировать короткую сделку. На подходе к бару 11.15 15-ми­
нутный моментум ES достиг зоны  перекупленности, т. е. сетапа на ко­
роткую позицию на моментуме меньш его (5-минутного) тайм ф рейм а.
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Чтобы повысить шансы на успех сделки при внутридневной торговле, 
рекомендую ловить ситуации, когда в направлении моментума меньш е­
го тайм ф рейм а повернуто два моментума более высоких таймфреймов. 
В данном случае моментум на 60 минутах был медвеж ьим, а на 15 мину­
тах — перекупленным, таким  образом, медвеж ий разворот на 5-минут- 
ных данных поставил бы три этих внутридневных тайм ф рейм а на одну 
и ту же позицию медвежьего моментума.

На рис. 6.16 показаны  5-минутные данны е за 17 января, т. е. за тот же 
самый день, что и 15-минутные данны е, показанны е на предыдущем гра­
фике. Ярлык даты -врем ени, располож енны й в верхней части графика, 
указы вает на 5-минутны й бар 11.15, когда 15-минутный м оментум  до­
стиг перекупленности. Спустя несколько 5-минутны х баров 5-минут- 
ный моментум соверш ил м едвеж ий разворот, создав тем  самым сетап 
на короткую сделку на основе стратегии входа на колебании ниже м и­
нимума локального колебания на 1356,25. Короткая позиция была от-
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крыта на следующем баре. Первоначальный защ итный покупающий стоп 
установлен на один тик выше максимума колебания, достигнутого перед 
входом (1362,75).

На показанны х в этом  прим ере данны х ES двигался в течени е дня 
в последовательном медвежьем тренде лиш ь с двумя незначительными 
коррекциями. Однако сетап на короткую сделку образовался на кратко­
срочных 5-минутных и 15-минутных данных только на второй коррек­
ции. Может быть, неприятно начинать день с медвежьими настроениями 
вследствие таких факторов больших таймфреймов, как медвежий момен­
тум на 60-минутных данных, но пока в меньшем таймфрейме не сложат­
ся условия для высокоперспективного сетапа на основе множественных 
таймфреймов, сделку открывать нельзя.

Всегда легко «торговать» на исторических данных, зная, что собирался 
сделать рынок. Но реш ение о сделке приним ается по последнему бару 
графика, когда вы еще не знаете, что произойдет. Если у вас нет терпе­



ния и дисциплины, чтобы дождаться условий с хорошо предсказуемым 
результатом, согласно вашему плану сделки, то вы не трейдер. Вы просто 
игрок, не уважаю щий правила, которые призваны уберечь вас от опас­
ности, и ваши деньги в конечном счете перейдут к профессионалам, име­
ющим терпение и соблюдающим правила. Возьмитесь за ум. Создайте 
план и торгуйте по плану. Создайте себе преимущ ество, необходимое, 
чтобы расположить шансы на успех в свою пользу.

Стратегия входа на колебании — вторая из двух стратегий входа, кото­
рые могут использоваться для любого рынка, любого таймфрейма и лю ­
бого направления. Никогда не покупайте и не продавайте на ценовой 
цели. Всегда ж дите, чтобы ры нок продвинулся в направлении ож идае­
мого тренда, прежде чем исполнить сделку. Тогда, я уверен, вы увидите, 
что ваши результаты существенно улучшились.

РАЗМЕР ПОЗИЦИИ

Ключом к долгосрочной успешной торговле является сохранение капи­
тала. Почти все видели цифры, иллюстрирующие, как много процентов 
требуется набрать, чтобы компенсировать убыток. 20%-ный убыток тре­
бует 25%-ной прибыли только для того, чтобы возвратиться на уровень 
безубыточности. Чтобы восстановиться после 50%-ного убытка, нужен 
рост на 100%. Немало требуется усилий, чтобы покрыть существенный 
убыток.

Слиш ком м ногие трейдеры  рискую т всем ради м ираж а больш ой 
прибыли от больш их позиций. Это несбыточные мечты. Больш ие по­
зиции могут привести к больш им убыткам, от которых бы вает очень 
трудно оправиться. Рано или поздно приходит время, когда вы думаете, 
что видите рынок насквозь. Все технические сигналы, от краткосрочных 
до долгосрочных, указываю т на одно и то же: идет сильный тренд. Вы 
нарушаете все разумные правила управления риском и ставите все день­
ги на позицию , прикрыв ее удаленным стопом, «чтобы оставить место 
для маневра». Рынок идет против вас, и вы думаете, что это возможность 
добавить еще несколько позиций по лучшей цене. Вы знаете, чем кон­
чается эта история. Рынок продолжает двигаться против вас, и вы или 
выходите с большим убытком, или ваши позиции закрываются брокером, 
когда у вас кончается маржа.

От больш ого убытка очень трудно оправиться — и эм оционально, 
и материально. Успешные трейдеры всегда ставят относительно близ­
кий стоп. Если стоп срабатывает, убыток остается приемлемым. М иними­
зировать убы т ки и сохранять капитал — задача абсолютной важности. 
Проще не скажешь. Исходите из того, что каждая открываемая вами сдел­
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ка может быть убыточной, и никогда не рискуйте больше чем небольшой 
долей капитала в любой сделке или любой группе открытых сделок.

У лучших профессиональных трейдеров редко бывает больше 50% вы­
игрыш ных сделок. Это правда. У успешных долгосрочны х трейдеров 
обычно проигрыш ей больше, чем выигрышей. Большинство трейдеров- 
лю бителей просто не принимаю т эти реалии, и поэтому не ограничива­
ют беспощадно возможные потери в любой сделке.

Прислушайся же, читатель. Если в течение долгого времени у вас боль­
ше 50% выигрышных сделок, значит, вы входите в элиту трейдеров. Если 
научитесь торговать хорошо, у вас будет приблизительно 30-40%  вы­
игры ш ей. Именно поэт ому абсолютно, однозначно, бесспорно важно, 
чтобы убы т ки от проигры ш ны х сделок были от носит ельно м алы м и, 
а прибыли от выигрышных сделок — относительно больш ими. Никакого 
другого пути к успеху в трейдинге нет.

К этому м ом енту  вы уже научились находить условия для сетапов 
на сделку и использовать объективны е стратегии входа с предопреде­
ленными ценами для входа и первоначального защ итного стопа, позволя­
ющими точно знать величину риска для капитала на каждую торгуемую 
единицу еще до открытия сделки. Теперь пришло время узнать, какой 
максимальный  риск для капитала приемлем для любой сделки и всех от­
крытых сделок.

Я использую термин риск для капит ала  (capital exposure) с целью опре­
деления денежной суммы, которая может быть потеряна в проигрышной 
сделке. Большинство теоретиков трейдинга называют это просто риском. 
Риск — это возможность возникновения события. Он не имеет никакого 
отнош ения к деньгам. Риск — неподходящий термин для денег, которые 
могут быть потеряны. Риск для капитала — намного лучший термин. Од­
нако поскольку «риск» стал термином, ассоциируемым с потенциальным 
убытком капитала, я иногда буду использовать этот термин, так как он 
стал общ епринятым.

А теперь перейдем к делу и посмотрим, как работает всякий успешный 
трейдер. М аксимальный риск для капитала в любой сделке должен быть 
относительно небольшим. Далее, максимальный размер позиции опре­
деляется максимальным риском для капитала на торгуемую единицу.

Существует много сложных методов определения разм ера позиции, 
но простейш ий — он же и лучш ий. Когда я н ачи н ал  торговать в се­
редине 1980-х гг., моим главны м источником  были теории  У. Ганна. 
Одно из правил Ганна гласило, что никогда нельзя рисковать в одной 
позиции больш е чем 10% капитала с вашего счета. Это правило повто­
ряется довольно часто. Однако за  долгие годы я переж ил много доро­
гостоящ их уроков, из которых видно, что 10% — это слиш ком большой 
риск для лю бой сделки. П рофессиональны е трейдеры  рискую т очень
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небольшими суммами в любой отдельно взятой сделке, да и м аксималь­
ная сумма всех открытых сделок тоже довольно м ала. Общ епринятым 
стандартом  является м аксим альны й риск для капит ала в размере 3%  
в любой отдельно взятой сделке и 6%  во всех открытых сделках, и это 
хороший стандарт.

М аксимальны й риск должен вы раж аться как процент от доступно­
го капитала на счете. Если ваш доступный капитал составляет $20000, 
то м аксим альн ы й риск для кап итала в сделке долж ен быть не более 
$600 ($20000 х  3%). М аксимальный риск для капитала на всех откры­
тых сделках может составить $1200 ($20000 X 6%). Вот так все просто. 
Переходя за эти  пределы, вы восстанавливаете шансы на успех против 
себя, т.е . безответственно относитесь к своему бизнесу.

Большинство трейдеров устанавливают для себя также стандартный 
м аксим альны й убыток, приемлем ы й в течение лю бого месяца. Если 
этот максимум достигается, они прекращ аю т торговать в данном меся­
це. М аксимальный месячный убыток не должен превыш ать 10%. Если 
закры тие ряда сделок привело к 10%-ному уменьш ению счета меньше 
чем за месяц, прекратите торговать до конца месяца. Либо вам, либо в а ­
шему торговому плану нужен перерыв. В следующем месяце обязательно 
появятся новые возможности. А пока передохните.

М аксимальный размер позиции является функцией максимального 
начального риска для капитала в расчете на торгуемую единицу. Снача­
ла вычислите максим альны й риск для капит ала в сделке, который дол­
жен быть равен 3% доступного остатка на счете. Затем рассчитайте риск 
для капит ала на торговую единицу, основываясь на объективных ценах 
входа и начального защ итного стопа. Единица может быть фьючерсным 
контрактом или акцией. Наконец, разделите максимальный риск для ка­
питала на риск для капитала на торгуемую единицу, и вы получите мак­
симальный размер позиции для данной сделки.

На рис. 6 .17  представлен 15-минутный граф ик ES. Д опустим, что 
на последнем баре графика S&P сформировал условия для рассмотрения 
длинной сделки. Если после бычьего разворота на 15-минутных данных 
используется стратегия входа Тг-1ВН, то для открытия длинной сделки 
ордер на покупку будет установлен на 1441,75, на один тик выше макси­
мума последнего законченного бара. Если ES пойдет вверх и ордер на по­
купку будет исполнен, первоначальный защ итный продающий стоп будет 
размещен на 1435,25, на один тик ниже минимума.

Мы знаем  объективны е цены входа и стопа до исполнения сделки. 
Не знаем , будет ли она исполнена, но если это произойдет, мы знаем , 
на какой цене она будет открыта и на какой цене будет помещ ен стоп. 
Я понимаю, что рынки могут перепрыгивать через цены ордеров на по­
купку и продажу, и ордера не всегда исполняю тся по указанной цене;
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но, с одной стороны, мы ничего с этим  поделать не можем, а с другой 
стороны, на активны х рынках, торгуемых на больш их объем ах, такое 
случается нечасто.

Риск для капитала в этой сделке составляет 6,5 пункта на кон тракт 
(1 4 4 1 ,7 5 -1 4 3 5 ,2 5 ), или $325 (6,5 х $50). Каков будет м аксим альны й 
размер позиции, если на вашем счете $20 000? 3% от $20000 равняю тся 
S600. Д елим $600 на $325 и, округлив, получаем ответ — два контракта. 
В этой сделке вы можете иметь максимум  два контракта. Если решите 
вы ставить ордер на покупку, открываю щ ий длинную сделку, в размере 
более двух контрактов, значит, вы не годитесь для работы с торговым сче­
том. Значит, не понимаете один из самых важных принципов трейдинга: 
сохранение капитала. Частью политики сохранения капитала является 
огр ан и ч ен и е  относительно небольш ой суммой возм ож ны х убы тков 
по любой позиции. М аксимальный размер позиции — это м аксим аль­
ный риск для капитала, допустимый для имеющегося на счете капитала, 
деленный на риск для капитала на торгуемую единицу.
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Рис. 6.18. Определение размера длинной позиции в Google

Рис. 6.18 представляет дневные данны е Google. Предположим, что вы 
в течение нескольких лет отслеж ивали Google. Не успели купить эти ак­
ции по $200, затем  опять пропустили их по $300 и снова пропустили 
по $400. Каждый раз акция за недели или месяцы прибавляла $100-200 
и более. Теперь вы намерены не просто поймать покупку после заверш е­
ния очередной коррекции Google, но и собираетесь получить такую боль­
шую прибыль, чтобы она восполнила преж ние упущенные возможности 
и обеспечила вам досрочный уход с рынка! По состоянию на последний 
бар дневного графика, если Google пробьет потенциальны й максимум 
колебания волны  В, это м ож ет озн ачать  заверш ен ие коррекции  ABC 
и начало быстрого роста Google на очередные $100 или $200. Если у вас 
есть капитал $50000 , какое м аксимальное количество акций Google вы 
можете приобрести, следуя стратегии входа на колебании, означаю щ ей 
открытие сделки выше потенциального максимума колебания волны В 
с у с т а н о в к о й  п е р в о н а ч а л ь н о г о  з а щ и т н о г о  п р о д аю щ его  с т о п а  н а  о д и н  т и к  
ниже минимума локального колебания на 505,79?
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Максимальное число акций, которые вы можете купить, равно 72! Мак­
симальный риск для капитала в любой сделке составляет $1500 ($50000 х 
х 3% ). Риск для кап итала на торгуемую  единицу составляет $21,05 
($526,83 -  $505,78). М аксимальное число акций, которые вы можете ку­
пить, составляет $1500, деленные на $21,05, или 72 акции. Если вы купите 
73 акции, лучше закройте свой счет прямо сейчас. Даже если вам повезет 
с Google, вы все равно рано или поздно проиграете большую часть или весь 
свой счет, потому что нарушили нерушимое правило сохранения капи­
тала. Вам не хватает дисциплины, чтобы принимать логические и разум­
ные торговые решения; вместо этого вы играете во что-то, весьма далекое 
от реального профессионального трейдинга. Вы рискнули большей частью 
капитала, чем это допускает любой логичный торговый план.

Как рассчи тать  м акси м ал ьн ы й  разм ер  п ози ции :

Имеющийся капитал X 3%п  __ ________  = М аксимальный размер позиции.Риск для капитала v v
на торговую единицу

Если эти расчеты смущают вас, заканчивайте с трейдингом немедленно. 
Я говорю серьезно. Чтобы быть успешным трейдером, вы должны уметь пони­
мать простые концепции и математические расчеты. Ни больше ни меньше.

Много лет назад я приспособил для расчета максимального размера 
позиции простую электронную таблицу. Все, что мне оставалось делать, 
это вводить цены входа и стопа, величину каждого тика, остаток на сче­
те — и она выдавала максимальный размер позиции. Вы можете создать 
такую простую электронную таблицу самостоятельно. Или просто ска­
чайте ее с сайта w w v.highprobabilitytradingstrategies.com  (в формате MS 
Excel). В больш инстве случаев, для того чтобы быстро рассчитать м ак­
сим альны й разм ер позиции, вам не потребуется ни таблица, ни даже 
калькулятор. Это не так уж и сложно.

Максимальный риск для капитала по всем открытым позициям должен 
составлять 6% от имеющегося капитала. Никогда не выходите за этот пре­
дел. Всегда помните, что сохранение капитала критически важно для успеха. 
Все успешные трейдеры ограничивают возможные убытки в каждой сделке 
относительно небольшой суммой. Ограничение риска для капитала в любой 
сделке не гарантирует успеха, но даст вам возможность его добиться.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

В данной главе вы изучили две объективны е стратегии входа, которые 
могут использоваться на любом рынке, в любых условиях и любом тайм-



фрейме. Обе стратегии входа требуют, чтобы рынок продвинулся в ож и­
даемом направлении прежде, чем будет исполнена сделка. Это клю чевая 
концепция, которую долж на содержать каж дая стратегия входа. О бъек­
тивная стратегия входа избавляет от необходимости принимать решения, 
касающиеся цены входа и первоначального защ итного стоп-лосса, после 
обнаруж ения сложивш ихся условий для вы сокоперспективной сделки. 
Обе эти цены определяю тся позицией рынка и стратегией входа, и вам 
будет известен максимальный риск для капитала на торгуемую единицу 
еще до открытия сделки.

Вы такж е узнали , что для долгосрочного успеха критически важ но 
ограничение убы тков по лю бой сделке относительно небольш ой сум­
мой. И научились быстро рассчитывать максимальный размер позиции 
для любой сделки.

Теперь, когда мы знаем , как идентиф ицировать оптим альны е усло­
вия для сделки и какие объективны е стратегии использовать для входа 
в сделку и защ иты капитала, пришло время познакомиться с последним 
звеном  торгового плана и узнать об управлении сделкой и стратегиях 
выхода.
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ГЛА ВА 7

Стратегии выхода 
и управление сделкой

Разумное и логичное управление сделкой вкупе со стра­
тегиями выхода является ключом к максимизации 
прибыли от каждой сделки. В этой главе вы узнаете, 
как управлять сделкой от входа до выхода, в том числе 
как регулировать стоп-лосс и выходить из сделки.

Теперь вы уже знаете, как находить оптим альны е условия для сетапа 
на сделку и как использовать объективны е стратегии входа, вклю чая 
определение точной цены входа и цены первон ачального  защ итного 
стоп-лосса. Идентификация хорошего сетапа на вход является лиш ь од­
ной частью заверш енного торгового плана. Но даж е с лучш ими страте­
гиями входа вы не сможете сделать ни единого доллара. Деньги делаются 
только на закры тии сделки. Ваш окончательный успех может очень силь­
но отличаться в зависимости от того, насколько хорошо вы управляете 
сделкой и насколько способны неуклонно держ аться за тренд, пока усло­
вия рынка не подскажут, что тренд близится к заверш ению .

М аксимальная прибыль, которую можно получить от тренда, полно­
стью зависит от рынка. Это действительно так. Не в вашей власти то, на­
сколько далеко или долго будет двигаться рынок. Однако в вашей власти 
решать, как долго держ ать позицию, поэтому, чтобы получить от рыноч­
ного тренда все лучш ее, вы должны уметь держ ать позицию  в течение 
больш ей части тренда. Хотел бы я вам сказать, что смогу научить вас, 
как держать позицию на любом рынке от начальных стадий тренда до са­
мого его конца. Но это не в моих силах, потому что, независимо от того, 
как хорошо вы владеете техническим  анализом  и управляете сделкой, 
рынок нередко выдает информацию, которая побуждает вас поздно вхо­
дить или рано выходить. Добро пожаловать в трейдинг!
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Но я м огу  научить вас, как находить рыночную  информацию , по­
могающую идентифицировать условия, которые обычно складываются 
вблизи окончания тренда, чтобы вы сумели защ итить открытые пози­
ции или подготовиться к развороту позиций. Много раз доведется вам 
провести блестящую кампанию , выжав максимум возможной прибыли 
из тренда от начала до конца. Но нередко вы будете выходить задолго 
до окончания тренда, и не будет идеальных условий для возвращ ения 
на рынок.

Одна старая аксиома рынка гласит: «Нельзя ошибиться, забирая при­
быль». Это абсолютная чушь. Она поощряет быстрое изъятие прибыли, 
что чревато пропуском тренда большего таймфрейма. Поспешное изъ­
ятие прибыли по всей позиции может сильно ограничить размер вашей 
возможной прибыли. Если, проделав большую работу по определению 
оптимальной сделки и стратегии входа с минимальным риском для ка­
питала, вы будете торопливо хватать прибыль на одной из начальных 
стадий тренда, вам не удастся м аксим ально использовать потенциал 
своей позиции. Нет ничего хуже, чем выходить из сделки с маленькой 
прибылью и затем  смотреть, как рынок и дальше продолжает двигаться 
в тренде. Цель состоит в том, чтобы по имеющейся информации понять 
вероятное состояние тренда и держ ать открытую позицию на протяж е­
нии большей части тренда. Об этом и пойдет речь в данной главе.

МНОГОЭЛЕМЕНТНАЯ ТОРГОВЛЯ

М ногоэлементная торговля (m ultiple-unit trading) должна значительно 
увеличить ваши успехи. По крайней мере, это случилось со мной, когда 
много лет назад я встроил ее в свой план сделки. Тут нет ничего нового. 
Успешные трейдеры используют стратегии на основе многоэлементной 
торговли с тех пор, как появился трейдинг.

Что я подразумеваю под многоэлементной торговлей? У каждой по­
зиции должно быть, по крайней мере, два элемента. Элемент может быть 
только одним фьючерсным контрактом, а может быть и 10 контрактами. 
Это могут быть 100 акций или 1000 акций. Элемент может быть любой 
величины, но в каж дой сделке должно быть, по крайней мере, два эле­
мента. Если вход в сделку осуществлен успешно и рынок движется в ож и­
даемом направлении, то обычно один элемент закрываю т относительно 
быстро при относительно небольшой прибыли. Второй элемент держится 
дольше с намерением захватить долгосрочный тренд. Каким бы трейде­
ром вы ни были — внутридневным, позиционным или чем-то посереди­
не, стратегия многоэлементной торговли должна играть ключевую роль 
в вашем торговом плане.



Концепции важны. Они лежат в основе наш его механизма принятия 
решений. Концепция стратегии по отнош ению к первому элементу стро­
ится на предположении, что вы не правы в отнош ении тренда большего 
таймфрейма и выходите из элемента, полагая, что рынок совершает лишь 
незначительную  коррекцию . Идея тут состоит в том, чтобы захватить 
относительно небольшую прибыль, даж е если ваш анализ и ожидания 
неправильны и тренд будет развиваться не так, как предполагалось. Если 
тренд развивается в соответствии с ож иданиями, то второй элемент при­
держивается, чтобы максимизировать прибыль на тренде большего тайм­
фрейма. Джейми Джонсон, который является в нашем издании DT Daily 
Reports старш им техническим аналитиком  по фьючерсам, акц и ям /ETF 
и Forex, подготовил несколько учебных материалов о том, как можно ока­
заться совершенно неправым в отношении направления рынка, но все же 
извлекать прибыль, используя стратегию  двухэлементной торговли. Мы 
не леним ся по многу раз напоминать трейдерам , что стратегия м ного­
элементной торговли является очень важной частью любого торгового 
плана.

Во всех примерах этой главы будут открываться позиции с двумя эле­
ментам и, которые мы назовем  краткосрочны ми и долгосрочны ми. Вы 
изучите ряд двухэлементных стратегий с прим ерам и управления сдел­
кой. Я знаю , что, если вы в каж дой сделке станете откры вать позиции 
с двумя элементами, результаты вас очень обрадуют.
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КОНЦЕПЦИЯ ДВУХЭЛЕМЕНТНОЙ СДЕЛКИ

1. Исходите из того, что вы не правы в отнош ении направления тренда 
и ры нок просто движется в локальной коррекции, а не в новом тренде. 
Выходите из одного элемента, ка к  только сложатся условия для за ­
верш ения локальной коррекции.

2. Д ерж ите второй элемент, чтобы воспользоваться трендом, если он бу­
дет развиваться, ка к  предполагалось.

ОТНОШЕНИЯ РИСК/ВОЗНАГРАЖДЕНИЕ

Некоторые теоретики трейдинга придаю т столь больш ое значение так 
называемым отношениям риск/вознаграж дение, что иногда даже строят 
на них торговые решения.

Что мы подразумеваем под отнош ением риск /вознаграж дение и по­
чему это совершенно пустая идея? В нем предположительно соотносится 
первоначальны й риск для капитала (риск) с потенциальным вознаграж­
дением  (прибы лью ). Трейдеров часто учат брать только те сделки, где 
отнош ение риск/вознаграж дение не меньше 3:1. Сразу же возникает пу­



таница. О тнош ение риск /вознаграж дение 3:1 означает, что риск в три 
раза больш е потенциального вознаграж дения. На самом же деле они 
имеют в виду, что вознаграж дение в три раза больше риска. Согласен, 
я придираюсь. Но придирчивость и точность в мыслях и выражении идей 
критически важны для успеха.

В контексте этой главы я буду использовать слово риск  для обозна­
чения более подходящего термина первоначальный риск для капита 
ла. Д енеж ная величина риска в любой сделке мож ет быть определена 
заранее. Если цена входа составляет $40, а первоначальны й защ итный 
продающий стоп ставится на $35, мы знаем , что риск при срабатывании 
стопа составляет $5 (без учета проскальзывания за цену стопа). Риск лю ­
бой сделки является функцией цены входа минус цена стопа и известен 
прежде, чем будет открыта сделка.

А что же вознаграждение? Как мы определяем размер вероятного воз­
награждения в потенциальной сделке? Пытаемся угадать. Совершенно 
верно! Часть уравнения, касающаяся вознаграж дения, — это просто д о­
гадка о минимальной ценовой цели, до которой, как мы надеемся, рынок 
доберется, если откроем сделку. Размер потенциального вознаграждения 
не известен никогда. Я видел всевозможные методы расчета потенци­
ального вознаграж дения, некоторые из них вполне логичны и полезны, 
другие же — не более чем попытка трейдера или преподавателя оправ­
дать вы думанны е им цифры. П отенциальное вознаграж дени е может 
основываться на любом из множ ества факторов. Среди них можно на­
звать факторы структуры рынка, например типичные ценовые цели волн 
Эллиотта, предшествующие уровни поддержки или сопротивления, ве­
роятность пробития рынком максимума или минимума колебания, про­
центное изм енение цены — и это лиш ь нем ногие из целевых уровней 
вознаграждения, предлагаемые для изучения.

О цен ка п о тен ц и ал ьн о го  во зн агр аж д ен и я  долж н а основы ваться  
на тех же ф акторах , которы е использую тся для п р и н яти я  реш ения 
о сделке, а не на факторе, не связанном с условиями, использованными 
при исполнении сделки. Если вы полагаете, что рынок готов завершить 
коррекцию, как минимум можно ожидать, что рынок возобновит движе­
ние в направлении тренда, существовавшего до коррекции, и достигнет 
нового максимума или минимума, пробив экстремум, с которого нача­
лась коррекция. Этот экстремум и должен быть м иним альны м  возна­
граждением в сделке. Другой логичной целью вознаграж дения является 
100%-ная чередую щ аяся ценовая проекция. Где бы ни находился ры ­
нок — в тренде или противотренде, — следующая секция, как правило, 
достигает 100%-ной чередующейся ценовой проекции. Не всегда, но мы 
исходим из того, что это произойдет, и поэтому 100% -ная АРР может 
быть целью вознаграж дения.

212 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА



В каждом случае размер вознаграждения — всего лиш ь догадка. Обыч­
но это оптимистичная догадка трейдера, оправдывающ ая сделку. Неко­
торые аналитики рынка делаю т так назы ваемое отнош ение р и ск /в о зн а ­
граждение ключевой торговой стратегией и никогда не рассматриваю т 
сделку, если оно не достигает какого-то предустановленного минимума, 
например 3:1 (вознаграж дение/ри ск). Больш инство профессиональных 
трейдеров не обращ аю т особого вним ания на отнош ение р и с к /в о зн а ­
граж дение. Они сосредоточиваю тся на нахож дении оптим альны х сет­
апов на сделку, хорошем исполнении сделки и хорошем управлении сдел­
кой вплоть до выхода. Если концентрироваться на этих положительных 
факторах, то закрытые с прибылью сделки будут, как правило, в несколь­
ко раз превыш ать первоначальны й риск для капитала.

Я не обращ аю  особого вни м ан ия на отнош ение р и с к /в о зн а гр а ж ­
дение, потому что знаю : это просто удачная догадка. Советую и вам 
не слишком на это подсаживаться и избегать тех инструкторов, которые 
будут утверждать, что научат вас, как открывать только сделки с неким 
м иним альны м  отнош ением  р и ск /во зн агр аж д ен и е  (или вознаграж де­
н и е /р и с к ) . Это в общем-то бессмысленный терм ин, которы й нередко 
используют, чтобы привлечь слушателей на дорогие и бесполезные курсы 
обучения трейдингу.

В примерах по управлению  сделкой, предлагаемых в этой главе, вы 
увидите, как быстро мы определяем, есть ли у сделки достаточный потен­
циал прибыли, чтобы открывать ее. Вы увидите, насколько это быстрое 
и разумное решение.
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ОТНОШЕНИЕ РИСК/ВОЗНАГРАЖДЕНИЕ

Забудьте о нем. Зто просто удачная догадка. Сосредоточьтесь на уверенном 
и логичном  управлении сделкой, а ри ск/во зн а гр аж д е ни е  позаботится о себе 
само. Если же подсядете на так назы ваем ые отнош ения р и ска /в о зн а гр а ж ­
дения в вопросах откры тия сделок, вами может овладеть уж асны й недуг — 
паралич аналитического  мыш ления!

СТРАТЕГИИ ВЫХОДА

Еще раз: концепции важны. Начинаем с логичной концепции, затем при­
думы ваем  стратегию , основанную  на концепции. У стратегий выхода 
есть четыре важные концепции.

Первая: всегда позволяйте рынку самому выбрасывать вас в результа­
те его движ ения против позиции. Не выходите на предопределенной це­
новой цели. Рынок нередко пролетает прямо сквозь ценовую цель, иногда 
на большое расстояние. Выходя на ценовой цели, вы можете не до конца
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использовать потенциал прибыли от сделки, если тренд пойдет дальш е. 
Как вы узнаете в этой главе, ценовые цели или другие условия могут слу­
ж ить причиной для подтягивания защ итного стопа поближе к текущ ему 
рынку, но никогда — причиной для выхода из сделки на определенной 
цене. То, что вы отдадите, позволив рынку немного двигаться против по­
зиции перед выходом из сделки, будет более чем компенсировано теми 
случаями, когда ры нок продолжит двигаться в тренде сквозь ценовую 
цель.

Думаю, никогда не следует говорить «никогда». Одна из ситуаций, 
в которых вам потребуется использовать для выхода предопределенную 
ценовую цель, может возникнуть, если вы собираетесь в отпуск и не смо­
ж ете каждый вечер обновлять данные с целью оценки текущ ей ситуации 
и принятия реш ений. В таком случае вам следует оста вить два открытых 
ордера: защ итны й стоп и тейк-профит — ордер цены выхода.

Вторая важ ная концепция заклю чается в том, что стратегия выхода 
должна быть основана на тех же условиях ры нка, которые использова­
лись при идентификации входа в сделку. Если клю чевым ф актором от­
кры тия сделки в направлении тренда больш его тайм ф рей м а была п о­
зиция моментума двух таймфреймов, значит, и в стратегии выхода клю ­
чевым ф актором  долж на быть позиция мом ентум а двух тайм фрейм ов. 
То есть ф акторы , используемые для идентиф икации входа в сделку — 
будь то моментум, модель, цепа или Бремя, и факторы, используемые 
для идентификации стратегии выхода, должны быть одинаковыми.

Третья важ ная концепция заклю чается в необходимости определить 
общую стратегию  выхода и управления сделкой (вклю чая оба ее эле­
мента) до откры тия сделки. Это не означает выбора ценовой цели и вы­
хода из сделки при ее достиж ении. Это означает определение, преж де 
чем будет откры та сделка, общ ей цели сделки и правил перем ещ ения 
стоп-лосса, а такж е стратегии выхода для каждого элемента. Если эти ус­
ловия соблюдаются, то осуществляются заранее предписанные действия.

Ч етвертая и очень важ ная концепция: управление сделкой и стр а­
тегия выхода могут изменяться по м ере поступления новой ры ночной 
информации. С каж дым новым баром, будь то в недельном или внутри­
дневном тайм ф рейм е, появляется новая информация. По мере развития 
структуры (модели) рынка могут появляться важные подсказки, пом ога­
ющие определить направление тренда или выбрать место для переноса 
стопа. Ценовые цели могут часто регулироваться в зависимости от появ­
ления новых точек разворота (максимумов или минимумов) в процессе 
развития тренда. И зменения могут вноситься в план управления любой 
сделкой по мере поступления новой рыночной информации.

Хотелось бы мне, чтобы сущ ествовала основанная на жестких п ра­
вилах стратегия выхода, которую можно было бы использовать на всех
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ры нках, при всех условиях и во всех тайм ф рейм ах. Но если вы хотите 
м акси м и зи ровать потенциальную  прибы ль от лю бой позиции , такой 
стратегии не найдется. Можно легко придумать совершенно объективное 
правило, основанное на цене или моментуме, и назвать его стратегией 
выхода. Но ни одна основанная на правилах стратегия выхода не может 
м аксим изировать потенциал вознаграж дения, получаемого от сделки. 
Как я не раз заявлял в этой книге, трейдинг — такой же бизнес, как лю ­
бой другой. Нужно приобретать знания и опыт и постоянно принимать 
реш ения. Если вы хотите преуспеть в этом бизнесе, помните, что нельзя 
зам ен и ть процесс принятия реш ений правилам и, систем ам и или про­
граммны м обеспечением точно так же, как и в любом другом виде пред­
принимательства, в котором вы захотели бы преуспеть.

Однако очень важно, чтобы любые изм енения, вносимые в управле­
ние сделкой и стратегии выхода по мере развития сделки, представляли 
собой логические реш ения, основанные на тех же факторах, на которых 
было основано реш ение об откры тии сделки. Как вы увидите на все­
сторонних прим ерах сделок, вклю ченных в эту и последующую главы, 
каж дое реш ение должно являться логическим заклю чением , сделанным 
на основе имеющейся в данное время информации.

КОНЦЕПЦИИ СТРАТЕГИИ ВЫХОДА

• Пусть ры нок сам вы бивает вас из сделки (срабаты ванием плаваю щ е­
го стопа), д ви гаясь  против направления сделки. Н икогда не выходите 
на предопределенной ценовой цели.

• У п рав л ен и е  сд е л ко й  и стра те ги я  вы хода д о л ж н ы  бы ть осн о ва н ы  
на тех же факторах и условиях ры нка, на которых основана стратегия 
входа.

• О пределяйте общ ую стратегию  выхода для обоих элем ентов сделки  
прежде, чем откры вать сделку. Какова цель сделки?

• По мере поступления новой ры ночной инф ормации управление сдел­
кой и стратегия выхода могут изменяться. Все изменения должны быть 
логическим  следствием новой ры ночной инф ормации.

УПРАВЛЕНИЕ СДЕЛКОЙ

У правление сделкой  — это  всеобъем лю щ ий тер м и н , обозначаю щ и й 
процесс управления сделкой от входа до выхода. Оно вклю чает в себя 
стратегию  входа, многоэлементную позицию , регулирование стоп-лосса 
для каждого элемента, возможное наращ ивание позиции и стратегию вы­
хода для каж дого элемента. Ббльшая часть того, о чем ранее говорилось 
касательно стратегий выхода, также относится к управлению  сделкой.



Всякий раз, когда рассм атривается  сделка, необходим о составить 
план управления ею, преж де чем она будет исполнена. Это не означа­
ет, что нужно тратить много времени на выработку для каж дой сделки 
оригинального плана управления. План управления сделкой не обяза­
тельно должен быть списком определенных правил или действий, пред­
приним аем ы х в отнош ении каждой сделки. Но он долж ен включать об­
щ ие принципы таких действий, основанные на цели сделки, в том числе 
указы вать, какие действия должны предприниматься при поступлении 
новой рыночной информации.

В статичном носителе информации, как, например, в этой книге, труд­
но проиллю стрировать рисунками и пояснениями все соответствующие 
факторы  процесса управления сделкой от входа до выхода. По я поста­
раю сь поподробнее прокомментировать каждый прим ер, помещ енный 
в данной главе, когда буду объяснять логику каждой позиции и решения 
по управлению  сделкой. Вдобавок помещ у несколько граф иков, иллю ­
стрирую щ их развитие каж дой сделки по основным вехам и ключевым 
моментам. Конечно, гораздо эффективнее обучаться процессу принятия 
реш ен ий , двигаясь бар за  баром . И м енно это я и делаю  на видео, со­
путствующем книге. Однако, как я уже не раз говорил, даж е не думайте 
о видео, пока не прочтете книгу. Предполагается, что вы познакомитесь 
в ней со всеми терминам и и стратегиями, прежде чем начнете смотреть 
его. Оно является продолжением учебного материала, пош аговым прак­
тическим применением  того, что вы уже изучили.

Приводимые далее примеры сделок взяты, естественно, из прошлого. 
Самая главная цель здесь состоит в том , чтобы научить вас думать по­
ступательно и логично и чтобы вы могли принимать реш ения, основыва­
ясь н а  информации, бар за баром предоставляемой рынком. Научившись 
думать и приним ать логические реш ения, вы будете готовы торговать 
на лю бом рынке, в любом таймфрейме и при любых условиях. Поэтому 
я и сопровож даю  примеры  столь подробными ком м ентариям и. Я опи­
сываю  приняты е реш ения и причины, по которым они были приняты, 
чтобы вы могли изучить процесс принятия решений.

А теперь приступим и посм отрим , как управлять сделкой от входа 
до выхода.

Сетап на позиционную сделку на недельных данных

На рис. 7.1 представлены недельные данные XAU — индекса акций золо­
то- и  серебродобываю щ их компаний. Бирж евой фонд GDX вним атель­
но следит за XAU. Трейдер, интересующийся торговлей акциям и любых 
горнодобывающих компаний, должен также изучать графики этого сек­
торного индекса, чтобы отслеживать общий тренд акций. По состоянию
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на последний бар графика в неделю, закончившую ся 17 августа 2007 г., 
XAU резко упал после того, как более года двигался в широком диапазо­
не. Такой торговый диапазон обычно является периодом консолидации 
или сложной коррекцией. С долгосрочной точки зрения очевидно, что XAU 
в конечном счете пойдет из торгового диапазона вверх, а не вниз, положив 
начало новому бычьему тренду, который приведет к новому максимуму.

В случае сложной коррекции у нас нет надеж ной модели, на которую 
мы могли бы полагаться при идентификации последнего снижения кор­
рекции. Любой минимум может оказаться последним минимумом коррек­
ции. Цель состоит в том, чтобы найти условия, которые могут привести 
к ф ормированию недельного минимума, с тем чтобы подготовиться к от­
крытию длинной позиции в случае, если произойдет разворот тренда вверх 
и начнется движение к новому максимуму. Этой стратегии следовало бы 
придерживаться в течение приблизительно года. За это время XAU сделал 
несколько недельных минимумов, сопровождаемых ростом, длившимся 
несколько недель, но прорыва к новому максимуму так и не произошло.

н е д е л ь н а я  по л о са  в р е м е н и  д л я  м и н и м ум а  
(не д ел я , з а к о н ч и в ш а я с я  17 а в гу с та ); 

н е д е л ь н ы й  м о м е нтум  п е р е п р о д а н .

1 2 4 .9 7 0  R e t 0 .5 0 0
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По состоянию на последний бар недельного графика (рис. 7.1) XAU в чет­
вертый раз протестировал область 50%-ного восстановления бычьего тренда 
(май 2005 г. — май 2006 г.). Судя по недельным циклам за примерно 18 по­
следних месяцев, полоса времени для недельного минимума представляет 
собой узкий двухнедельный период (неделя, закончившаяся 10 августа, и н е­
деля, закончившаяся 17 августа). Полоса времени построена путем наложе­
ния циклов «минимум-минимум» и «максимум-минимум», хотя на графике 
показаны только циклы «минимум-минимум». Я выбираю для моментума 
восьминедельный ретроспективный период, когда DTosc достигал уровней 
перекупленности и перепроданности на недельных максимумах и миниму­
мах в течение прошлых 18 месяцев. Если этот цикл моментума продолжится, 
следующий бычий разворот недельного моментума должен сопровождаться 
ралли, которое продлится, по крайней мере, несколько недель. Недельный 
моментум перепродан. Если недавний ритм моментума продолжится, бы ­
чий разворот моментума должен произойти через один-два бара.

С водка н ед ел ьн ы х  д ан н ы х  XAU по со сто ян и ю  н а  неделю , 
зако н ч и в ш у ю ся  17 августа

Моментум: перепродан. Достижение минимума недельного моментума вероят­
но в пределах одного-двух следующих баров, затем последует ралли продол­
жительностью  несколько недель. По крайней мере, до достижения недельного 
минимума потенциал движ ения вниз должен быть крайне ограничен.

Модель: коррекция. Диапазон цен типичен для модели коррекции или модели 
консолидации, за которыми, как правило, следует ралли к новому максимуму.

Ц ена: область  50 % -н о го  восстановл ения  была протестирована  три  раза . 
В настоящ ее время XAU торгуется в том ж е диапазоне .

Время: недельная полоса времени для минимума охватывает период, вклю ча­
ющий неделю, закончивш ую ся 10 августа, и неделю, закончивш уюся 17 августа.

Стратегия сделки: откры тие  д ли нной  по зи ц и и . С учетом того что н е д е л ь ­
ный моментум, модель, цена и время указы ваю т на приближ ение м и н и м у­
ма, в д ан н ы й  момент стратегия сделки диктует рассмотрение возм ож ности  
откры тия  длинной  позиц ии  на граф ике м еньш его  (дневного) тайм ф рейм а. 
Целью краткосрочного  ее элемента является выход на восстановлении пр ед ­
ш ествую щ его сниж ения на случай, если все о граничится  корректирую щ им  
ралли. Цель долгосрочного  элемента состоит в том, чтобы держаться до д о ­
стиж ения вероятным бычьим трендом нового максимума.

На рис. 7.2 мы видим дневной график XAU с данными до пятницы 17 ав ­
густа, т .е . даты последнего недельного бара недельного графика на преды­
дущем рисунке. На графике находится вся необходимая информация.
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Рис. 7.2. Сетап на длинную сделку

С водка д н евн ы х  д ан н ы х  XAU по со сто ян и ю  на 17 августа  
и стр атеги я  сделки

Моментум: бы чий  разворот дневного  моментума при перепроданности  н е ­
дельного моментума.

Модель: возмож ное сниж ение  ABC.

Цена: чуть ниж е 50% -ного  внутреннего  восстановления (от минимума мая 
2005 г. до м аксим ум а мая 2006 г.) и 127% -но го  вн еш н е го  восстановл ения 
(от минимума 27 июня до максимума 20 июля).

Время: дневны е временны е факторы указы ваю т на приближ ение минимума. 
22 августа — 100% -ны й «м ин и м ум -м и н и м ум » ; 13 августа — 100% -ное вре ­
менное восстановление. На недельной полосе времени (см. рис. 7.1) виден 
еще более убедительны й врем енной фактор (минимум 16 августа).

Стратегия входа: откры вать длинную  позицию , следуя стратегии плаваю щ его 
входа на максимуме бара со стопом на один ти к  ниже минимума 16 августа.



1 7 августа точка входа 1ВН находится на 132,33, а минимум колеба­
ния — на 120,41, что означает риск для капитала почти в 12 пунктов. 
Правильный размер позиции должен определяться в зависимости от ри­
ска для капитала и разм ера счета и не должен подвергать риску более 
3% капитала.

В этих примерах я не буду использовать какой-то определенный раз­
мер счета. М аксимальный размер позиции — вполне объективны й рас­
чет, который вы научились выполнять, а работая с выдуманным разм е­
ром счета и вычисляя максимальный размер позиции для каждого при­
м ера сделки, ничему новому не научитесь.

Мы ожидаем, что XAU прорвется вверх из длительного торгового д и а­
п азон а и в конечном  счете достигнет нового м аксим ум а, значительно 
превышающего максимум июля 2007 г. В этой потенциальной сделке нам 
не нужны заумные расчеты риска/вознаграж ден ия. Когда XAU пробьет 
ию льский максимум, то потенциальное вознаграж дение более чем в три 
раза превысит риск, если ордер будет исполнен над максимумом 17 авгу­
ста. Вы, технари, страдающие параличом аналитического мышления, мо­
ж ете уткнуться в свои таблицы. А с моей точки зрения, здесь просто есть 
немалый потенциал движения вверх при минимальном риске для капи­
тала, и это все, что мне нужно знать, чтобы начать готовить сделку.

Я шаг за шагом пройдусь по управлению сделкой и стратегии выхода 
и затем  сведу все это в единый план. Мы уже пришли к выводу, что XAU 
вполне созрел для изучения вопроса об открытии длинной сделки и вы­
работки  конкретной стратегии входа. Прежде чем откры ть сделку, мы 
должны определить цели сделки и спланировать стратегии управления 
сделкой. Прежде всего, прикинем: а что если мы абсолю тно не правы 
в отнош ении вероятного бычьего тренда, ведущего к  новому максимуму, 
и лучш ее, что мы получим, будет незначительным корректирующ им рал­
ли от снижения с июльского максимума, за которым последует медвежий 
тренд к новому минимуму?

Управление сделкой (краткосрочный элемент): ставим плавающий стоп 
на 1BL (минимум одного бара), если XAU достигнет 61,8% -ного восста­
новления, или после второго медвежьего разворота дневного моментума.

Зачем  ж дать два медвеж ьих разворота? Д аже если XAU соверш ает 
лиш ь корректирующ ее ралли, коррекции обычно имеют хотя бы три сек­
ции (АВС), что означает два медвеж ьих разворота м ом ентум а — один 
на м аксим ум е волны А и один на м аксимуме волны С. Раньш е, чтобы 
побыстрее получить прибыль, я ставил плавающ ий стоп-лосс для кратко­
срочного элемента после первого разворота м оментума меньш его тайм ­
ф рейм а против недельного тренда, но затем нашел, что рынок обычно 
идет дальш е, т .е . до второго разворота моментума, даже если я оказы ва­
юсь неправ в отнош ении дальнейш его развития тренда. Это простейш ая
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стратегия выхода из краткосрочного элем ента, пригодная для м ногих 
сделок.

Зачем ставить плаваю щ ий стоп на 1BL при достиж ении коррекцией 
61,8% , даж е если дневной м оментум  ещ е не соверш ил два медвеж ьих 
разворота? Большинство коррекций заверш аю тся на 61,8%-ном восста­
новлении, поэтому, если XAU соверш ает только корректирующ ее ралли, 
а не новы й бычий тренд, как  предполагалось, я хочу зы йти  из п ерво­
го элем ента прим ерно на этом  уровне — но только используя Tr-1BL, 
а не выход на самой цене 61,8% -ного восстановления.

Цель долгосрочного элемента (long-term , LT) состоит з том, чтобы дер­
ж ать позицию  с относительно удаленным стопом на случай, если XAU 
все-таки будет двигаться в бычьем тренде к новому максимуму, как пред­
полагалось.

Управление сделкой (долгосрочный элемент) : если недельный моментум 
достигает зоны перекупленности, бычий тренд должен находиться в за ­
ключительной стадии и стоп следует устанавливать относительно близко
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к текущей позиции рынка. Если бычий тренд будет развиваться и рынок 
даст больше информации для принятия конкретного решения, мы опреде­
лим специальную стратегию выхода для долгосрочного элемента.

На рис. 7.3 представлен дневной график сдан н ы м и  по 10 сентября. 
На графике много информации, поэтому ниже я перечислил важные со­
бытия и действия по управлению сделкой до 10 сентября включительно.

■ Длинная сделка была исполнена на TR-1BH в понедельник 20 ав­
густа по цене 132,34 спустя один день после соверш ения бычьего 
разворота дневного моментума. П ервоначальный защ итный про­
даю щ ий стоп установлен на 120,40, на один тик ниже минимума 
16 августа, риск для капитала составляет 11,94.

■ В течение следующих девяти торговых дней после откры тия сдел­
ки XAU продолжил ралли , соверш ив м едвеж ий, а затем  бычий 
развороты дневного моментума и торгуясь выше локального ко­
лебания максимума 24 августа. Стоп для обеих позиций был пере­
двинут на 132,59, т. е. на один тик ниже локального  колебания 
м иним ум а, достигнутого на бы чьем  развороте м ом ентум а. Это 
действие не было предписано планом управления сделкой, однако 
вполне логично. Если после пробития локального максимума 24 
августа XAU пошел бы вниз и пробил локальны й минимум 28 ав­
густа, то это аннулировало бы логику модели роста и означало бы 
вероятное окончание корректирующ его ралли из трех колебаний. 
Не было бы никакого смысла продолжать оставаться в длинной 
позиции. О братите вни м ан ие, что стоп-лосс был отрегулирован 
только после того, как был пробит локальны й максимум, что оз­
н ачало  п р и зн ан и е  ф акта  д о сти ж ен и я  ло кал ьн о го  м и н и м ум а. 
Если бы XAU немедленно начал сниж аться и коснулся нового за ­
щ итного продаю щ его стопа, то была бы получена пусть неболь­
шая, но прибыль.

■ 4 сентября XAU достиг 61,8%-ного восстановления прежде, чем со­
верш ил второй м едвеж ий разворот дневного  м ом ентум а. Стоп 
краткосрочного элемента теперь переносится на 1BL. Стоп второго 
элемента остается без изменений.

Результ ат  сделки (крат косрочны й элем ент ): 9 сентября XAU вы ­
бил плаваю щ ий стоп 1BL и краткосрочный элемент сделки был закрыт 
на цене 150,36 (цена открытия — 132,34). Прибыль от половины пози­
ции: 18,02 (150,37 -  132,34).

9 сентября XAU достиг 100% -ной чередую щ ейся ценовой  проекции 
первого  н ап равлен н ого  вверх  ко л еб ан и я , сп р о ец и р о ван н о го  от л о ­
кального колебания м иним ум а 24 августа. На граф ике 100% -ная АРР 
не показана.



Управление сделкой (долгосрочный элемент ): стоп второго элемента 
переносится на закры тие по цене 139,42 или ниже. Этот уровень является 
потенциальны м максимумом закры тия волны 1 или А. Если XAU пони­
зится, закрывш ись ниже потенциального максимума закрытия волны 1 
или А (см. горизонтальную  линию  24 августа), это аннулирует вероят­
ность бычьей модели и станет неоспоримой причиной для выхода из вто­
рого элемента позиции.

На рис. 7.4 дневные данные продлены до 9 октября. Как и предполага­
лось, XAU продолжил расти в сильном бычьем тренде к новому максимуму. 
В пятницу 21 сентября недельный моментум достиг зоны перекупленно­
сти. Дата 21 сентября отмечена на дневном графике. Если вы просмотрите 
недельный график примерно месяцев за 18, то увидите, что после каждого 
случая, когда недельный моментум достигал зоны перекупленности, бы­
чий разворот недельного моментума происходил в течение пары недель. 
Потенциал роста XAU должен быть относительно ограничен.

Во время этого периода потребовалось принять тактическое решение: 
когда и куда переместить стоп долгосрочного элемента? С начала сентя­
бря и до 21 сентября XAU не делал даже двухдневной коррекции. Дневной 
моментум все время находился в зоне перекупленности и не заверш ал 
цикла моментума бычьим разворотом, что позволило бы логично опре­
делить место для переноса стопа, по крайней мере, опираясь на циклы 
дневного моментума.

Управление сделкой (долгосрочный элем ент ): после дня с ш ироким 
диапазоном  (18 сентября) стоп был перенесен на минимум 5 сентября.

Почему именно сюда? Н икакой явной причины нет, если не считать 
того, что этотуропень расположен немного ниже 61,8%-ного восстанов­
ления от максимума 18 сентября (восстановление на графике не пока­
зано) и минимума дня с узким диапазоном  до другого зосходящего дня 
с ш ироким  диапазоном . Н ем ногие трейдеры  стали бы держ ать такой 
удаленны й стоп для позиции с откры той нереализованн ой прибылью , 
но наш а цель состоит в том, чтобы не закры вать сделку, пока не появятся 
ры ночны е условия, говорящ ие о том, что бычий тренд близок к завер ­
ш ению . Как вы узнали в главе 3, больш инство трендов состоят хотя бы 
из пяти волн или секций. По состоянию на 18 сентября были заверш ены 
только возмож ны е волны 1 и 2. Чтобы модель соответствовала м ин и­
м альны м  требовани ям  к структуре тренда, долж ны еще образоваться 
максимум волны 3 и волна 4 (коррекция), сопровож даемая новым мак­
симумом. Волна 4, как правило, ограничивается 38,2-50% -ны м восста­
новлением волны 3, поэтому стоп ставится в стороне от таких вероятных 
уровней восстановления волны 4.

Б ольш и н ство  тр ей д ер о в  т ер п я т  неудачу или , в лучш ем случае, 
не в полной мере получают прибыль от тренда. Одной из главных причин
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Рис. 7.4. Стратегия выхода для второго элемента

этого является }гстановка плаваю щ его стопа слишком близко к рынку, 
в результате чего стоп закры вает сделку задолго до того, как проявятся 
признаки завершения тренда. Двумя самыми важными такими признака­
ми, знать которые надо обязательно, являются позиция моментума более 
высокого таймфрейма и модель или структура тренда. Пока моментум 
более высокого тайм ф рейм а не достигнет позиции, типичной для раз­
ворота моментума, следует считать, что тренд не готов к заверш ению . 
Пока не сформировались минимальные условия для модели тренда (пять 
секций), следует считать, что тренд будет продолжаться.

Тренды могут заверш аться преж де, чем более высокий тайм фрейм  
достигнет экстремума или сформируется та или иная модель. Случиться 
может все что угодно. Но вы должны принимат ь логичные решения, осно­
ванные на информации по состоянию на последний бар. В случае XAU в се­
редине сентября не было никаких признаков, говорящих о том, что тренд 
достиг заверш ения или приблизился к нему.



По состоянию  на 9 октября — последний день графика, показанно­
го на рис. 7.4, — XAU прошел три секции и потенциальную коррекцию 
(волна 4), после которой был достигнут новый максимум, превышающий 
потенциальную волну 3.

Управление сделкой (долгосрочный элемент): переносим стоп второго 
элемента на 163,48, на один тик ниже потенциального минимума волны 4.

Ценовая зона 179,15-182,76 вклю чает 162%-ное внеш нее восстанов­
ление волны 4 и 100%-ную АРР волны 1. Это типичные цели для волны 5. 
К тому же недельный моментум перекуплен. Ближайш ий потенциал дви­
жения вверх, вероятно, ограничен этой ценовой зоной.

Управление сделкой (долгосрочный элемент ): если XAU доторгуется 
до 179,15 или дневной моментум соверш ит медвеж ий разворот, плава­
ющий стоп остающегося элемента следует перенести на один тик ниже 
минимума предыдущего бара (1BL) на дневных данных.

На рис. 7.5 добавлены  данны е вплоть до закры тия второй позиции 
15 октября. 11 октября XAU достиг 179,15. На следующий день плава­
ющ ий стоп долгосрочного элем ента был отрегулирован с минимумом 
предшествующего дня и перенесен на один бар вниз.

Результаты сделки (долгосрочный элемент): длинная позиция была 
закры та спустя всего лиш ь три дня после того, как XAU достиг ценовой 
цели. Была получена прибыль в 46,11 пункта (178,45 -  132,34).

Вам следует перечитать этот ком м ентарий и изучить каж ды й гр а­
фик. Помните, что каждое решение по управлению сделкой, касавшееся 
регулирования стопов обоих элементов, было основано на имевш ейся 
в тот м ом ент информ ации и на том, что вы узнали в предыдущих гла­
вах о моментуме, модели, цене и времени. Ни одно из реш ений не было 
произвольным. Стопы не переносились только потому, что накопилась 
некоторая сумма нереализованной прибыли. Стопы не подтягивались 
на какое-то неизменное произвольное расстояние от текущей рыночной 
цены. У каждого решения по управлению сделкой всегда была логическая 
причина и цель. Если при управлении сделкой вы всегда будете использо­
вать логический мыслительный процесс и по мере развития тренда при­
нимать логичные тактические реш ения, основанные на активности рын­
ка, то вам обычно будет удаваться захватывать большую часть тренда.

Стало ли 11 октября с м аксим ум ом  волны 5 образцом  идеальной 
сделки, открытой на удалении всего нескольких пунктов от минимума 
и закры той в нескольких пунктах от максимума? На рис. 7.6 добавле­
ны данны е за  два месяца после 11 октября, когда по стопу был закры т 
долгосрочный элемент сделки. 11 октября оказалось началом  лиш ь ло ­
кальной однонедельной коррекции, за которой последовал рост к новому 
максимуму, достигнутому в начале ноября. И уже затем началась более 
существенная коррекция всего бычьего тренда, стартовавш его несколько
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месяцев назад (16 августа). Но в середине октября условия для заверш е­
ния бычьего тренда, включая перекупленность недельного моментума, 
уже сложились, и было вполне уместно подтянуть стоп длинной позиции 
как можно ближе к рынку.

Каждую сделку нужно разбирать, чтобы понять, что вы сделали пра­
вильно, а что неправильно. При этом самым главным вопросом такого 
разбора является: «П ринимал ли я логичны е реш ения по управлению  
сделкой и были ли эти реш ения основаны на актуальной в тот момент 
информации?»

Сетап на длинную сделку «неделя-день-час»

Для следующего примера сделки возьмем S&P. Мы будем использовать 
недельные и дневные данные для определения сетапа и 60-минутные дан­
ные для исполнения сделки и управления ею. Работая с каждой сделкой,
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Рис. 7.6. XAU продолжил движение вверх после выхода из сделки

вы должны знать, по крайней мере, позицию следующего по величине 
тайм ф рейм а, прежде всего потому, что позиция моментума большего 
тайм ф рейм а определяет направление сделки. Позиция сделки опреде­
ляется более уверенно, если на одной и той же позиции находятся момен­
тумы двух более высоких таймфреймов. Использование двух более вы­
соких таймфреймов всегда означает меньшее количество сделок, однако 
при этом возрастает и процентная доля успешных сделок.

На рис. 7.7 представлены дневные данные S&P по 22 ноября включи­
тельно. Вся необходимая информация находится прямо на графике.

Сводка п ози ц и и  S&P по состоян ию  на п ятниц у  23 ноября

Моментум: хотя недельны й граф ик здесь не показан, недельный моментум 
находился в состоянии перепроданности в течение двух недель. Это говорит 
о том, что в случае продолжения сниж ения S&P потенциал движ ения вниз
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Рис. 7 .7 . S&P приближается к минимуму волны 5

был очень ограничен. Бы чий разворот дневного моментума должен совпасть 
с бычьим разворотом недельного моментума. S&P достиг или приблизился 
к  уровню , с которого может начать рост продолжительностью  несколько не­
дель. В пятницу 23 ноября дневной  моментум соверш ил бы чий разворот.

Модель: потенциальный минимум пятиволнового тренда. Тренды часто огра­
ничиваю тся пятью отчетливо различимы ми волнами или секциям и. Всякий 
раз, когда тренд заверш ает четы ре волны, не нарушая принципов  пятивол­
нового тренда, он может уже достичь или находиться вблизи своего конца.

Цена: минимум 21 ноября д остиг вероятной целевой зоны волны 5. Целевая 
зона включает 127%-ное и 162% -ное внеш ние восстановления волны U. Кро­
ме того, волна 5 является 100% -ной АРР волны 1, 61,8% -ной АРР волн 1-3  
и 78,6% -ным восстановлением колебания от августовского минимума до о к ­
тябрьского максимума. Эта целевая зона включает все типичны е цели волны 5.

Время: минимум 21 ноября расположен всего в двух барах за 62% -ны м вре­
менным восстановлением колебания от августовского  минимума до октябрь­
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ского  максимума (не показано). Потенциальны е волны 1 и 3 продлились семь 
и восемь торговы х дней. М инимум 21 ноября находится в пяти торговы х днях 
от потенциального максимума волны А. Если волна 5 не заверш ится 21 ноя­
бря. это должно произойти в течение двух-трех следующ их торговы х дней.

Стратегия сделки: откры ваем  длинную  позиц ию . М оментум, модель, цена 
и время на недельных и дневны х данны х находятся вблизи или на позиции, 
указы ва ю щ ей  на заверш ение пятивол нового  м едвеж ьего тренда, который 
длился приблизительно ш есть недель. Если это действительно так, можно 
как минимум ожидать, что корректирую щ ее ралли пройдет 50% -ное восста­
новление до 1501,75. Цель краткоср очн о го  элемента состоит в том, чтобы 
выйти на восстановлении сниж ения  от потенциального максимума волны Л. 
если окажется, что S&P проходит лиш ь локальную коррекцию  последней н и с ­
ходящ ей секц и и . Цель д ол госрочного  элемента состоит в том, чтобы пр о ­
держаться до окончания вероятной 50% -ной или больш ей коррекции  всего 
пятиволнового сниж ения  от октябрьского  максимума.

П ерейдем к 60-м инутном у графику Б&Р-мини (ES) и поищ ем сетап 
на исполнение сделки. На рис. 7.8 мы видим 60-минутные данны е начи­
ная с вероятного максимума волны 4 (14 ноября), показанного на пре­
дыдущем дневном графике, и до середины дня вторника 27 ноября. В по­
недельник S&P достиг чуть более высокого нового максимума и упал 
к новому минимуму. Волна 5 сама похожа на пятиволновое сниж ение. 
На закры ти и  в пон едельни к дневн ой  м ом ентум  все еще находится в 
бычьей зоне. Минимум понедельника достиг низшего конца вероятной 
целевой зоны волны 5. На последнем баре 60-минутного графика произо­
шел бычий разворот моментума. Таким образом, мы имеем все условия 
для откры тия длинной сделки по стратегии Тг-1ВН.

Стратегия входа (оба элемент а): Тг-1ВН на 60-минутных данных.
В озм ож но, S&P ещ е не зав ер ш ает  п яти волн овы й  трен д , идущ ий 

от м аксим ум а 11 октября (см. дневной граф ик). Возможно, S&P лиш ь 
соверш ает локальное корректирую щ ее ралли последней нисходящ ей 
секции, начавшейся от потенциального максимума волны 4 (14 ноября).

Управление сделкой (краткосрочный элемент ) : поставить плавающ ий 
стоп 1BL, если S&P достигнет 61,8%-ного восстановления последней нис­
ходящей секции (1462) или  произойдет второй медвежий разворот мо­
ментума на 60-минутных данных.

Нам нужно продерж ать долгосрочны й элем ент на удаленном стопе 
до тех пор, пока недельны й м оментум  не достигнет зоны перекуплен­
ности или не сделает медвежий разворот. Если S&P находится в пятивол­
новом медвежьем тренде, должно последовать хотя бы трехсекционное 
корректирую щ ее ралли, а то и новый бычий тренд к новому максимуму. 
Мы будем держать долгосрочный элемент до тех пор, пока не будут прой­
дены, по крайней мере, три секции.
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Рис. 7.8. Стратегия входа для длинной сделки

Управление сделкой (долгосрочный элемент): если недельный м ом ен­
тум достигнет зоны перекупленности, ставим на долгосрочный элемент 
плаваю щ ий стоп 1BL на дневны х данны х после второго  м едвеж ьего 
разворота дневного моментума при условии, что недельный моментум 
находится в зоне перекупленности или  если S&P достигнет вероятной 
ценовой цели волны С.

Рис. 7.9 представляет 60-минутные данны е, вклю чая утренние часы 
29 ноября. 27 ноября длинная позиция была исполнена на уровне 1431,25, 
стоп размещен на 1406,50, что означает риск для капитала в 24,75 пункта 
на контракт. Если такой риск слишком велик для вашего торгового плана, 
используйте для этой сделки фонд SPY ETF. 28 ноября S&P достиг 61,8%-ного 
восстановления, и в соответствии с планом управления сделкой стоп на ко­
роткий элемент сделки был перенесен на минимум предыдущего бара (1BL).

Результ ат ы сделки (крат косрочны й элем ент ): защ итны й продаю ­
щий стоп был исполнен на первом баре 29 ноября по цене 1466,25. Это
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Р и с .  7 .9 .  С т р а т е г и я  в ы х о д а  и  у п р а в л е н и е  с д е л к о й  д л я  д л и н н о й  п о з и ц и и

дало прибыль по краткосрочному элементу длинной позиции, открытой 
на 1431,25, в размере 35 пунктов.

На рис. 7.10 60-минутные данны е продлены до 6 декабря. S&P завер­
шил вероятное снижение волны В и стал торговаться выше вероятного 
м аксим ум а волны А. Стоп переносится на 1462,75, на один ти к  ниже 
минимума волны В.

Если S&P соверш ает коррекцию  АВС, то идеальной целью волны С 
будет диапазон  1510,25-1518,00, вклю чаю щ ий 61,8%-ное восстановле­
ние пятиволнового снижения, 162%-ное внеш нее восстановление вол­
ны В и 61,8% -ную АРР волны А. Н едельный моментум  не достиг зоны 
перекупленности, а дневной моментум хотя и бычий, но лиш ь чуть ниже 
зоны перекупленности. Потенциал движения вверх должен быть относи­
тельно ограничен. И, самое главное, 60-минутный моментум находится 
в зоне перекупленности, т. е. в том же полож ении, что и тогда, когда был 
достигнут максимум волны А. Цель долгосрочного элем ента состояла
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в удерж ании позиции или до перекупленности недельного моментума, 
или до достиж ения ценовой цели волны С.

Управление сделкой (долгосрочный элемент ): переносим стоп долго­
срочного элемента наТг-lBL, если S&P поднимается до 1510,25 или 60-ми- 
нутный моментум соверш ает медвежий разворот.

На рис. 7.11 60-минутные данные продлены до 7 декабря. На послед­
нем баре 6 декабря S&P достиг 1510,25. Это начало идеальной ценовой 
целевой зоны волны С, поэтому, как и планировалось, стоп долгосрочно­
го элемента перемещ ается на 1BL.

Результаты сделки (долгосрочныйэлемент): утром 7 декабря на вто­
ром 60-минутном баре (1507,00) сработал стоп второго элемента длин­
ной позиции, открытой 27 ноября на 1431,75, принеся прибыль в 75,25 
пункта.

На следующий день S&P продолжил движение вверх, достигнув 11 де­
кабря уровня 1527,00, что приблизительно на 9 пунктов выше 61,8%-ного
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Рис. 7 .11 . Второй элемент закрыт стопом в соответствии со стратегией Тг-1ВН вблизи 
61,8%-ного восстановления

восстановления, сформировав тем самым максимум волны С, после чего 
упал ниже ноябрьского миним ум а. 11 декабря дневной моментум со­
вершил медвежий разворот. На неделе, окончившейся 21 декабря, лишь 
быстрая линия недельного моментума достигла зоны перекупленности, 
а медвежий разворот произошел на следующей неделе*

П ройдем ся еще раз по всей сделке. П ервоначальн ы й риск для ка ­
пи тала на контракт был относительно больш им — 24,25 пункта. О бъ­
ективн ое определение м аксим ального разм ера позиции замечательно 
тем , что риск для капитала на элем ент позиции сам по себе не важен. 
Он важ ен лиш ь прим енительно к  разм еру позиции. Важен т олько об­
щ ий риск для капит ала со стороны всей позиции относительно размера  
счет а , т .е . сделка не откры вается, если риск для капитала со стороны 
всей позиции больше 3%. Не им еет значения, м аленькая или больш ая 
у вас позиция. Риск никогда не будет больш е 3%, если вы следуете пра­
вилу максим ального риска на сделку. Цель в том, чтобы находить уело-



234 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

вин с хорошо предсказуемым результатом и использовать эти условия 
в своих интересах.

В данном  случае первоначальны й риск для капитала на фьючерсный 
контракт составил бы $1212,50 (24,25 х 5 0 ). Два контракта (элемента) 
даю т в сумме $2425. Чтобы открыть фьючерсную  сделку с двумя элем ен­
там и, вы должны иметь капитал в разм ере $80 800 ($2425 : 0 ,03). Если 
это превыш ает размер вашего счета, не волнуйтесь. О ткройте позицию 
в фонде SPY (S&P ETF), который торгуется ти к  в тик с S&P. На позиции 
в SPY без внеш него ф инансирования первый элемент через два дня при­
нес прибыль приблизительно в 2%. Меньше чем через две недели второй 
элемент заработал примерно 5,3%. П ервоначальны й риск для капитала 
составлял менее 1,8%. Если такая прибыль не производит на вас впечат­
ления, вам вообще не следует торговать, потому что это внуш ительная 
прибыль, полученная за очень короткий промежуток времени от сделки 
с очень низким  риском для капитала.

Если вы торгуете фью черсами, то  вас, без сом нения, пугает удален­
ный стоп, вероятно, потому, что вы мыслите категориям и риска для к а ­
пи тала в пересчете на контракт, вм есто того чтобы дум ать о гораздо 
более важ ном  м аксим альном  риске для кап итала в пересчете на всю 
сделку. А пугаться тут нечего. У вас есть способ, с помощ ью  которого 
можно использовать вероятный разворот волны 5 26 ноября. Перейдите 
для исполнения сделки на 15-минутны е дан ны е. Более чем вероятно, 
что вы увидите сетап на исполнение с нам ного меньш им риском для к а ­
питала.

На рис. 7.12 представлены 15-минутные данны е за 26 и 27 ноября. 
На 60-минутных данны х бычий разворот моментума произош ел на баре 
11.30, отмеченном на графике. Позднее в тот ж е день произош ел бычий 
разворот моментума на 15-минутном графике (бар 15.30). Вход в соот­
ветствии со стратегией Тг-1ВН был сделан на 1422,50 (на один тик выше 
максимума бара 1422,50}, стоп установлен на 1411,25 (на один тик ниже 
минимума колебания), что означает первоначальны й риск для капитала 
на контракт в размере лишь 11,25 пункта против 24,25 пункта на 60-м и­
нутных данных.

Переход в меньш ий таймфрейм не всегда уменьш ает риск для капи­
тала, но это происходит довольно часто; разум еется, вы должны быть 
в состоянии следить за экраном в течение торгового дня.

Краткосрочный элемент был очень быстро вы бит на локальном  вос­
стан овлен ии  с небольш ой прибы лью , а стоп долгосрочного элем ента 
поставлен на уровень безубыточности. Это гарантировало хотя бы м а ­
ленькую  прибы ль, окаж ись прогноз неверн ы м , S&P не заверш и л бы 
пятиволновы й медвеж ий тренд, а ралли оказалось бы лиш ь локальной 
коррекц и ей . К онечно, если бы первы м  элем ентом  управляли так  ж е,
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как вторым, чистая прибыль сущ ественно увеличилась бы. Но мы н и ­
когда не знаем  заранее, что сделает рынок. Он много раз будет ограни­
чиваться незначительной коррекцией , несмотря на то что все факторы 
указы ваю т на тренд больш его тайм фрейм а. Всегда торгуйте двумя эле­
ментам и и закры вайте первый элем ент на цели локальной коррекции. 
Я уверен, что со врем енем  вы увидите, как зам етн о  улучш атся ваш и 
суммарные результаты после прим енения этой логичной двухэлемент­
ной стратегии ко всем сделкам.

Стоп второго элемента оставался на безубыточности до тех пор, пока 
S&P не заверш ил две секции потенциальной коррекции ABC. Только тог­
да он был перенесен на потенциальный минимум волны В. Затем, когда 
моментум на 60-минутных данных вошел в фазу перекупленности, а цена 
достигла вероятной целевой зоны волны С, стоп подтянули очень близко 
к рынку на 60-минутный 1BL.

Каждое реш ение по управлению сделкой было логическим выбором, 
основанным на состоянии рынка по мере добавления новых баров. Ж аль,
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что нет неизм енной формулы для определения ценовых целей или н а­
правления м ом ентум а, позволяю щ ей рассчиты вать стратегию  выхода 
так, чтобы не нужно было думать, как управлять сделкой по мере ее раз­
вития. Я знаю , что некоторы е теоретики  трейдинга утверж даю т, будто 
они раскры ли эту тайну. Н еправда. В трейдинге, как и в лю бом другом 
бизнесе, вы должны приним ать реш ения, основанны е на доступной и н ­
ф орм ации. Каждый ры нок каждый день дает новую информацию . Ваша 
работа заклю чается в том, чтобы понять и использовать эту информацию  
при принятии логических реш ений. Рынок может соверш ать практи че­
ски любые действия. Развороты моментума не всегда происходят в зонах 
перепроданности или перекупленности. Не всегда достигаю тся и цен о­
вые цели. Ш ирокодиапазонные бары разворота могут приводить к суще­
ственному перемещ ению  цены прежде, чем появится сигнал о развороте 
моментума. М аксимумы и минимумы  иногда формирую тся за  предела­
м и типичны х временны х ф акторов. Случиться мож ет что угодно, но вы 
должны принимать реш ения о вероятной позиции, основы ваясь на и н ­
ф ормации, которой располагаете по состоянию на последний бар любого 
графика.

Сетап на торговлю акциями

Рис. 7.13 представляет дневны е данны е OIH — бирж евого фонда неф те­
серви сн ы х ко м п ан и й . М иним ум  20  ф евр ал я  был и д еал ьн о й  точкой  
для заверш ения коррекции АВС.

С водка п о зи ц и и  OIH н а  21 ф ев р ал я

Моментум: недельны й моментум бы чий. 21 февраля бы чий разворот сове р ­
шил дневной  моментум.

Модель: вероятный минимум АВС, что подразумевает продолжение бы чьего 
тренда вы ш е декабрьского  максимума.

Цена: минимум 20 февраля сф ормирован в области вероятной цели м иним у­
ма волны С, включая 61.8% -ное восстановление и 162% -ную  АРР волны А.

Время: 13-21 февраля является д невной  полосой врем ени для м иним ум а. 
20 февраля находится в 38 -6 2 % -н о й  зоне врем енного восстановления.

Стратегия сделки: о ткр ы ти е  д л и н н о й  п о зи ц и и  на Т г-1В Н  после б ы чье го  
разворота д невного  моментума 21 ф евраля. Стратегия для краткоср очн ого  
элемента о гр ани чи ва ется  целевой  зоной  волны С (U 5 .5 9 -U 6 .7 0 ) ,  которая 
вкл ю ча ет 100% -ную  АРР и 78.6% -ное восстановление. Общая цель д о л го ­
с р о чн о го  элемента — сл едовать  за бы чьим  трендом  вы ш е  д е ка б р ь с ко го  
м аксим ум а. Более кон кретны е  цели будут обозначены , если последует р а з ­
витие  тренда.
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Рис. 7.13. Сетап на длинную сделку 0IH

Кажется, сложился зам ечательны й сетап на длинную позицию  OIH. 
На случай если мы оказались не правы  в отнош ении продолжения бы­
чьего тренда к новому максимуму, наша стратегия будет состоять в том, 
чтобы закры ть краткосрочный элемент при достижении вероятной цели 
восходящей волны С (145,59) в рам ках коррекции АВС. Цель краткосроч­
ного элемента находится на 100%-ной чередующейся проекции цены ди­
апазона, пом еченного как волна 1 или А, рассчитанной от вероятного 
минимума волны 2 или В, достигнутого 20 февраля. Если OIH не продол­
жит движение в бычьем тренде к новому максимуму, как предполагалось, 
то это будет идеальной целью для трехсекционной коррекции.

О т кры т ие сделки: дли н н ая  пози ция была исполнена 23 ф евраля 
на 136,93, на один тик выше Тг-1ВН. Стоп помещ ен на 132,00, на один 
тик ниже потенциального м иним ум а волны С (волны 2 или В), достиг­
нутого 20 февраля. П ервоначальный риск для капитала составляет 4,93.

Рис. 7.14 д о бавл яет  на д н евн о й  граф и к д ан н ы е п ри бли зи тельн о  
еще за  10 дней. OIH пошел вниз, и 5 м арта длинная позиция была за ­
крыта по стопу.

Результат сделки (оба элемент а): убыток 4,93 пункта. П ервоначаль­
ный защ итный продающий стоп не регулировался.
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Рис. 7 .1 4 . Закрытие длинной позиции по стопу с небольшим убытком

Недельный моментум оставался бычьим, хотя быстрая линия достигла 
зоны перекупленности. 6 марта дневной моментум совершил еще один бы­
чий разворот. Можно ли считать это еще одним сетапом на длинную сделку?

Н овый м аксимум после 20 ф евраля и резкий разворот, пробивш ий 
минимум колебания 5 марта, из-за которого длинная сделка была закры ­
та по стопу, не позволяю т считать эту модель бычьей. У нее определен­
но есть налагаю щ иеся характеристики  коррекции. Текущее состояние 
модели вывело OIH из числа высокоперспективных сетапов, пригодных 
для открытия новой длинной сделки.

Что же произошло на самом деле? Приблизительно две недели спустя OIH 
устремился к новым максимумам и, не останавливаясь в течение несколь­
ких месяцев, дотянул бычий тренд до $200! Вскоре недельный моментум до­
стиг зоны перекупленности и  завис там на несколько месяцев, не совершая 
до самого августа бычьих разворотов ниже зоны перекупленности, позво­
ливших бы попробовать открыть новую длинную позицию. Означает ли это, 
что мы пропустили крупный тренд, в котором должны были участвовать? 
Нет. Информация не отражала высокоперспективных условий, позволявших 
с уверенностью рассматривать новую длинную сделку.
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Рис. 7 .1 5 . Предпосылка для недельного минимума

Сетап «неделя-день-час» на краткосрочную 
или позиционную торговлю

Во всех своих п у б л и кац и ях , вклю чая  оч ен ь  д о р о го сто ящ и е  курсы 
по торговле недвиж им остью  и ценны м и бумагам и, изданны е в 1930-х 
и 1940-х гг., У. Ганн раз за  разом  повторял, что «большие деньги  дела­
ются на больших трендах». Никто никогда не произносил слов более ис­
тинных. Вы можете торговать на тиках и, действуя правильно, сумеете 
расплатиться по счетам, и еще кое-что останется сверху. Или вы можете 
торговать на пунктах и потенциально делать реальные деньги. Подроб­
нее о торговле в разных тайм ф рейм ах я расскажу в последней главе.

Даже краткосрочным трейдерам  полезно знать о позиции более высо­
кого таймфрейма. На рис. 7.15 представлены недельные данные EUR/USD, 
охватываю щ ие период, закончивш ийся в августе 2007 г. С ноября 2005 г. 
пара EUR/USD двигалась в непрерывном бычьем тренде, делая более вы­
сокие максимумы и минимумы и не демонстрируя каких-либо признаков 
окончания бычьего тренда. На минимуме недели, окончивш ейся 17 авгу­
ста, каких-либо убедительных временных факторов нет. Однако модель,
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Рис. 7 .1 6 . Сетап на длиннуюсделкус перепроданным недельным моментумом и дневным 
бычьим разворотом

цена и м ом ентум  говорили, что EUR/USD проходит новую коррекцию  
и неделя, окончивш аяся 17 августа, находится в минимуме коррекции. 
EUR/USD достигла 78,6% -ного восстановления в потенциальной коррек­
ции АВС при перепроданном недельном моментуме. EUR/USD оказалась 
почти в идеальной позиции для длинной сделки.

Н а р и с . 7.16 мы ви д и м  уж е д н евн ы е  д ан н ы е вплоть до п ятн и ц ы  
17 августа . EU R /U SD  находится в и деальн ой  п ози ции  для ф о р м и р о ­
вани я м и н и м ум а волны  С. Д невной м ом ентум  соверш ил бы чий р а з ­
ворот. П ри и сп ользован и и  стратеги и  входа Тг-1ВН стоп оказал ся  бы 
изли ш н е удаленны м  из-за очен ь ш ирокого дневного  д и ап азо н а  17 а в ­
густа. Если EU R /U SD  огран и ч и тся  лиш ь ко р р екц и ей  вм есто  н овой  
секц и и  б ы чьего  тр ен д а , ведущ ей к новом у  м аксим ум у, он а д олж н а 
дости гн уть  только  области  61,8% -ного восстан овлен и я  (1 ,3 6 5 7 ), к о ­
торая  и стан ет  целью  для выхода из кр аткосроч н ого  элем ен та . Нам 
не нуж ен калькулятор, чтобы определить, что отнош ение во зн агр аж ­
д е н и е /р и с к  при стр атеги и  Тг-1ВН с таки м  удален н ы м  стопом  будет 
н е ж ел а те л ь н ы м , по к р ай н ей  м ер е , для  к р атк о ср о ч н о го  э л е м е н т а .
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Рис. 7 .1 7 . Сетапы на длинные сделки на бычьем моментуме в двух более высоких 
таймфреймах

Реш ение: для исполнения сделки спускаем ся на 60-м инутны е данны е, 
где потен ц и альн ы й  сетап м ож ет нести в себе зн ачи тельн о  м еньш ий 
первон ачальны й риск для кап итала.

Я не стал делать сводку позиции, как  для предыдущ их сделок. Хотя 
это полезное упражнение, но всю нужную информацию можно отмечать 
и на графике, как, например, я сделал на 60-минутном графике, представ­
ленном на рис. 7.17. Я настоятельно рекомендую поступать так же и распе­
чатывать каждый график по мере развития сделки, чтобы у вас оставались 
записи, которые можно было бы изучать в более позднее время.

На рис. 7.17 показаны  60-м инутны е данны е начи н ая от м иним ум а 
16 августа и до утренних часов 22 августа. Чтобы уменьш ить количество 
графиков, необходимых для отслеж ивания этой сделки, данны й график 
вклю чает сразу два сетапа на длинны е сделки.

Стратегия входа (оба элемент а): открытие длинной позиции по схе­
ме Тг-1ВН после бычьего разворота 60-минутного моментума.

Длинная сделка, открытая 20 августа на развороте 60-минутного графи­
ка в сторону потенциальной ABC на 50%-ном восстановлении (ярлык 1),



была бы закрыта на следующий день по стопу с очень небольшим убыт­
ком в 21 пипс.

Результаты первого входа (оба элемента): открытие длинной пози­
ции на 1,3479. Позиция закрыта по стопу на 1,3458 с убытком 21 пипс.

Два дня спустя на 60-минутном  графике произош ел еще один бы ­
чий разворот (ярлык 2). Длинная позиция по стратегии Тг-1ВН была от­
крыта на 1,3469 со стопом на 1,3451, что означает риск для капитала 
18 пипсов. Я буду описывать эту сделку в пипсах, потому что один пипс 
может стоить по-разному в зависимости от разм ера лота, вы бранного 
трейдером . Главное здесь то, что первоначальны й риск для капитала 
очень невелик.

О т кры т ие сделки (оба элем ент а):  откры ти е дли нной  п ози ции  
на 1,3469 со стопом на 1,3451; риск для капитала 18 пипсов.

На рис. 7.18 п о казан ы  новы е 60-м ин утны е дан н ы е. 22 августа 
EUR/USD ушла выше максимума волны 1 или А.

Управление сделкой (оба элемента): переносим стопы обоих элемен­
тов на 1,3465, на один тик ниже минимума локального колебания, по­
казанного на графике.

Если EUR/USD ограничится лиш ь коррекцией АВС, не продолжив, 
как  предполагалось, развитие бы чьего тренда к новому максимуму, 
то идеальной целевой зоной волны С будет диапазон 1,3636-1,3656, где 
волна С составит 100% волны А и 61,8% локального восстановления, по­
казанного на предыдущем графике.

Управление сделкой (краткосрочный элемент): если EUR/USD достиг­
нет 1,3636, ставим плавающий стоп краткосрочного элемента на 60-ми­
нутный 1BL.

23 августа дневной моментум достиг зоны перекупленности. Это озна­
чает, что восходящему движению осталось продолжаться не более одного- 
двух дней. Когда моментум более высокого таймфрейма достигает зоны 
перекупленности, у моментума меньшего таймфрейма обычно остается 
лишь один или два разворота, прежде чем совершит разворст более высо­
кий таймфрейм. Поэтому стоп краткосрочного элемента нужно держать 
относительно близко к рынку. Логично будет перенести стоп на один тик 
ниже минимума колебания, сделанного перед любым бычьим разворо­
том моментума меньшего таймфрейма. Именно так и следует поступить 
с краткосрочным элементом.

Управление сделкой (краткосрочный элемент): переносим стоп кратко­
срочного элемента на один тик ниже минимума, сделанного перед каж­
дым бычьим разворотом на 60-минутном графике. По состоянию на по­
следний бар данного графика это будет 1,3544.

Упрпапрние сдрпкпй (краткосрочный элемент): выходим по стратегии 
Тг-IBL, если EUR/USD достигнет начала целевой зоны волны С (1,3636).
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Стоп долгосрочного элемента удерживается очень далеко от текущего 
рынка, пока рынок не даст причину подтянуть его. В данном случае ре­
гулировку следует производить не ранее, чем дневной моментум совер­
шит новый бычий разворот. Это должно произойти не ранее, чем через 
несколько дней, поскольку дневной моментум только что достиг зоны 
перекупленности. Не теряйте из виду цель. Рыночная информация го­
ворит о том , что пара EUR/USD долж на достичь нового м аксим ум а, 
превыш ающ его июльский максимум (1,3852). Если руководствоваться 
недавними бычьими секциями, то рост окажется намного выше. А если 
позиция будет закрыта по стопу, то краткосрочный элемент уже принесет 
разумную прибыль. Да и долгосрочный элемент при таком развитии со­
бытий (закры тие по стопу) даст заработать хотя бы немного. Но не спе­
шите брать маленькую прибыль, когда вероятно достиж ение большой. 
Не забы вайте о цели сделки.

На рис. 7.19 60-минутные данные продлены до 25 августа вклю читель­
но. 24 августа была достигнута цель волны С (1,3636), запущ ена страте-
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гия выхода Тг-IBL, и через пару баров краткосрочный элем ент закрылся 
по стопу (1,3625), на один тик ниже минимума предыдущего бара (1BL).

Результаты сделки (краткосрочный элемент): открытие длинной по­
зиции на 1,3469. Выход по стопу на 1,3625 с прибылью 156 пипсов.

К раткосрочны й элем ент принес довольно сущ ественную  прибыль 
156 пипсов при риске для капитала 18 пипсов. Каждое действие, включая 
вход, перемещение стопа и выход, было совершено с использованием логи­
ческого подхода на основе информации, предоставленной рынком. Не за­
бывайте о том, что это был всего лишь краткосрочный элемент, закрытый 
относительно быстро на случай, если EUR/USD ограничится корректирую­
щим ралли и не продолжит движение в бычьем тренде к значительно более 
высоким уровням. Больше нам 60-минутные данные не нужны. С долго­
срочным элементом мы будем работать на дневных и недельных данных.

Н а рис. 7.20 представлены дневны е данны е, охваты ваю щ ие период 
до 5 сентября, когда дневной моментум совершил бычий разворот.

Управление сделкой (долгосрочный элемент): переносим стоп на один 
тик ниже минимума, достигнутого перед бычьим разворотом  дневного
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моментума. Ставим стоп долгосрочного элемента на 1,3549. Пока недель­
ный моментум не достигнет зоны перекупленности, передвигаем стоп 
на один тик ниже м инимума колебания, достигнутого перед каждым по­
следующим бычьим разворотом дневного моментума.

Б о л ь ш и н с т в о  н а ч и н а ю щ и х  и  н е у д а ч л и в ы х  т р е й д е р о в  р а б о т а ю т  

в очень маленьких тайм ф рейм ах. Они торгую т ради тиков или пипсов, 
вместо того чтобы торговать на больш их трендах ради пунктов. Цель 
этой сделки состояла в том, чтобы торговать тренд больш их тайм ф рей­
мов (неделя/день), надеясь поймать вероятную бычью секцию, которая 
превы сит максимум 7 ию ля. В нутридневные данны е использовались, 
чтобы  то р го вать  краткосрочны й эл ем ен т  сделки, которая могла бы 
продлиться лиш ь несколько  дней  в случае, если мы были не правы 
в отнош ении нового бычьего тренда и EUR/USD лиш ь соверш ала кор­
рекцию  недавнего сниж ения, за которой возобновился бы медвеж ий 
тренд, ведущий к новому минимуму. Теперь мы сосредоточимся только 
на недельной /дневной  позиции в поиске вероятного тренда большего 
тайм ф рейм а.
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На рис. 7.21 мы видим, что на дневной график добавлены данные вплоть 
до пятницы 28 сентября, когда недельный моментум достиг зоны переку­
пленности. Во время этого периода дневной моментум совершил новый 
бычий разворот, и стоп долгосрочного элемента был перенесен на минимум 
колебания, достигнутый перед разворотом дневного моментума. После до­
стижения недельным моментумом зоны перекупленности недельный мак­
симум, как правило, формируется в пределах одного-двух недельных баров. 
Потенциал движения вверх до достижения недельного максимума должен 
быть относительно ограниченным. Кроме того, по состоянию на 28 сентя­
бря EUR/USD завершила четыре секции. Возможный пятиволновый бычий 
тренд может быть близок к завершению — эта структура модели также го­
ворит о том, что потенциал движения вверх относительно ограничен.

Обратите внимание на рис. 7.21, что во время недели, закончивш ейся 
28 сентября, дневной моментум совершил медвежий разворот. Это та же 
неделя, когда недельный моментум достиг перекупленности. Следующий 
медвеж ий разворот дневного моментума, весьма вероятно, плотно со­
впадет с медвежьим разворотом недельного моментума. Таким образом, 
у нас есть логичная стратегия выхода.
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Управление сделкой (долгосрочный элемент ): переносим стоп на один 
ти к  ниж е м иним ум а колебания после следую щего бычьего разворота 
дневного моментума. После следующего медвежьего разворота дневного 
моментума перетаскиваем  стоп на один тик ниже дневного 1BL.

М едвежий разворот дневного моментума после достижения моменту­
мом более высокого (недельного) таймфрейма зоны перекупленности не­
редко совпадает с недельным максимумом. Когда такое положение момен­
тума двух таймфреймов подскажет о приближении вероятного максимума 
бол ьшего таймфрейма, стоп нужно подтянуть очень близко к рынку.

Н а рис. 7.22 дневные данные продлены до вторника 9 октября. 5 октя­
бря EUR/USD соверш ила дневной бы чий разворот. Стоп долгосрочного 
элемента был перенесен на 1,4030 — минимум, достигнутый перед днев­
ным бычьим разворотом. Во вторник 9 октября долгосрочный элемент 
сделки был закры т по стопу, поскольку EUR/USD опустилась ниже м и ­
нимума предыдущего колебания (1,4031).

Результаты сделки (долгосрочный элемент): открытие длинной позиции 
на 1,3469. Закрытие позиции по стопу на  1,4030 с прибылью в 561 пипс.
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Долгосрочный элемент принес большую прибыль в 561 пипс! Дневной 
моментум ни разу не достиг зоны перекупленности и не совершил мед­
вежьего разворота прежде, чем сделка была закрыта по стопу. Стратегия 
управления была логична на протяжении всей сделки, и стопы переноси­
лись в соответствии с информацией, предоставлявшейся рынком.

Долгосрочный элемент сделки продержался почти шесть недель и при­
вел к огромной прибыли. Этот успех был результатом того, что на началь­
ных стадиях тренда стоп держ ался относительно далеко от рынка. После 
выхода из краткосрочного элем ента не было никакой необходимости 
даже смотреть на внутридневные данные. Для эф ф ективного управле­
ния сделкой хватало буквально нескольких минут в день. На протяжении 
больш инства дней не требовалось вносить никаких изм енений в план 
управления сделкой. Только в нескольких случаях в течение этого ш е­
стинедельного периода ры нок поставлял новую информацию , которая 
понуждала внести изменения в текущий план управления.

Похоже, мы провели блестящ ую кам панию  и извлекли почти м ак­
симальную прибыль из бычьего тренда, оседлав его очень близко к м и­



нимуму коррекции и выйдя очень близко к максимуму, достигнутому 
на перекупленности недельного м ом ентум а. Взглянем, что случилось 
в недели, последовавш ие за нашим выходом из сделки.

На рис. 7.23 видим недельные данны е EUR/USD. В ту неделю, когда 
мы вышли из долгосрочного недельного элемента, произошел медвежий 
разворот недельного моментума. На следующей неделе пара EUR/USD 
стала снова расти, и недельный моментум соверш ил бычий разворот 
лиш ь три недели спустя. После выхода из длинной позиции EUR/USD 
росла ещ е ш есть недель, достигнув м аксим ум а в ноябре. О казалось, 
что мы вышли около минимума коррекции, перед самым возобновлени­
ем бычьего тренда!

Может быть, мы зря вышли из длинной позиции, в то время как могли 
более чем удвоить уже немалую прибыль, продержав позицию еще шесть 
недель? Была ли октябрьская двухнедельная коррекция, выбивш ая нас 
из длинной позиции, на самом деле возмож ностью  для покупки? Судя 
по позиции м ом ентум а двух тай м ф рей м ов, которую  мы используем 
как первый фильтр при идентификации сетапа на сделку, мы сделали все 
абсолютно правильно. Недельный моментум совершил медвеж ий разво­
рот из зоны перекупленности, что, как правило, сопровож дается боко­
вым движ ением или нисходящим трендом в течение нескольких недель, 
а это неподходящее время, чтобы держ ать длинную позицию . Если мы 
собираемся следовать наш ему торговому плану, длинны е сделки нельзя 
рассматривать, пока недельный моментум не достиг зоны перепродан­
ности или не совершил бычий разворот.

Никогда не упускайте из виду цель торговли: находить условия с хоро­
шо предсказуемым результатом, а не ловить каждый тренд. Именно это 
мы делали в сделке с EUR/USD и вышли из нее разумно, исходя из тор­
гового плана. Это лучшее, что можно сделать.

ТОРГУЙТЕ ТОЛЬКО НА ВЫСОКОПЕРСПЕКТИВНЫХ 
ОПТИМАЛЬНЫХ СЕТАПАХ

Эти четыре торговые кампании не только преподали вам конкретные стра­
тегии управления сделкой от входа до выхода, но и показали, как прини­
мать реш ения, основанные на информации о моментуме, модели, цене 
и времени, поступающей по мере движения рынка. Каждое решение долж­
но быть логическим следствием состояния рынка. Если вы будете знать, 
как принимать решения, то будете и знать, как управлять любой сделкой, 
на любом рынке и в любом таймфрейме. Этот процесс применим к каж­
дому таймфрейму — от краткосрочных сделок на внутридневных данных 
до позиционных сделок на недельных и дневных данных.
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Я сделал больше, чем просто показал вам несколько тщ ательно ото­
бранны х, взятых из прош лого стратегий входа и выхода. Вы узнали, 
как идентифицировать высокоперспективные условия для рассмотрения 
сделки, как использовать объективные стратегии входа с предопределен­
ными ценами входа и первоначального защ итного стопа и как разумно 
регулировать стоп вплоть до выхода из сделки. Теперь у вас есть инстру­
менты, которые можно применять на любом рынке и в любом таймфрей­
ме в ваш ей собственной торговле в реальном времени.

На видео к книге, разбираются примеры других сделок в других тайм­
фреймах бар за баром, что позволит вам приобрести больше уверенности 
при работе со стратегиями, описанными в книге. Но не забегайте вперед. 
П рочитайте книгу, прежде чем смотреть видео. Вам предстоит узнать 
еще много важной информации, необходимой для работы с ним.

После того как вы прочтете книгу, посетите ее веб-сайт по адресу: 
w w w .H ighProbabilityTradingStrategies.com , где найдете более свежие, 
описанные от входа до выхода примеры сделок, приведенные для наших 
читателей.

В следующей главе вы будете учиться на сделках, проведенны х н е­
сколькими трейдерами из разных частей света, которые следуют высоко- 
перспективны м стратегиям  трейдинга, описанны м в этой книге. П ри­
меры их сделок охватываю т много различных рынков и таймфреймов. 
Вы узнаете, как размыш ляет и принимает реш ения успешный трейдер, 
по мере того, как рынок изменяется и предоставляет вам новую инфор­
мацию.

250 ЧАСТЬ I. ПЕРСПЕКТИВНЫЕ СТРАТЕГИИ ТРЕЙДИНГА ДЛЯ ЛЮБОГО РЫНКА

http://www.HighProbabilityTradingStrategies.com


ЧАСТЬ II

П Л А Н  С Д Е Л К И



ГЛА В А  8

Реальные трейдеры, 
реальное время

В этой главе вы будете учиться на примерах реальных 
сделок, проведенных разными трейдерами, которые при­
меняют высокоперспективные торговые стратегии, 
изученные вами в этой книге. Стратегии применяются 
на разных рынках и в разных таймфреймах трейдерами, 
использующими логический процесс принятия решений 
для управления каждой сделкой от входа до выхода.

В течение м ногих л е т я  преподаю трейдерам  из разных стран высокоперс­
пективны е торговые стратегии, изученные вами в этой книге. Я попро­
сил некоторых своих учеников и владельцев программного обеспечения 
Dynamic Trader представить для книги прим еры  их собственных сделок. 
Вклю ченные в эту главу примеры  присланы  м оими разноплем енны м и 
ученикам и, которые торгую т на самых разных рынках и в самых разных 
таймфреймах.

Н екоторы е примеры сопровож даю тся подробны ми ком м ентариям и 
к сделке от входа до выхода. Другие ограничиваю тся лиш ь граф икам и 
с пояснениями. К омментарии к некоторым примерам , присланные трей­
дерам и , я оставил без изм енений. В те прим еры , которые ограничива­
лись только кратким и пояснениям и на граф иках , добавил подробные 
ком м ентарии с описанием сделки. В каж дом случае я переснял график, 
снабж енны й пояснениями, чтобы м аксим ально разъяснить как положе­
ние рынка, так и торговые реш ения, принимавш иеся каждым трейдером.

Хотя планы сделок у трейдеров разны е, существует некоторое подо­
бие в подходе к определению  вы сокоперспективного сетапа на управ­
л ен и е сделкой. Вы такж е узнаете, что план управления сделкой может 
быть изменен по мере развития сделки и поступления новой рыночной 
информ ации, которая может изменять поведение рынка не так, как про­
гнозировалось в то время, когда откры валась сделка.
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АДАМ СОВИНСКИЙ |СЛОРЦЕВОр ПОЛЬША)

EUR/USD длинная сделка

Больший тайм фрейм : дневной 
Меньший таймфрейм: 60-минутный.

Адам — поляк, и английский язы к для него неродной. Н ижеследую­
щие ком м ентарии написаны  им сам им , но я добавил несколько своих 
собственных пояснений (дано курсивом в скобках). Я также обновил при­
сланные им граф ики и добавил к ним  ком м ентарии , чтобы вам  было 
легче понять развитие сделки. Это был идеальный сетап в ABC, и Адам 
использовал все ф акторы , описанны е в дан ной книге, которы е он по­
черпнул из образовательного м атери ала, ранее зы пущ енного Dynamic 
Traders Group.

Сетап на сделку в EUR/USD

Главный тренд — бычий 
Возможна коррекция ABC.
Возможна длинная сделка.

Я исходил из того , что долж на начаться коррекция ABC. Согласно 
своей торговой методологии, я торгую в часовом тайм ф рейм е в направ­
лении более высокого (дневного) тайм фрейм а. При принятии реш ения 
об откры тии сделки использую  нап равлени е индикатора DT O scillator 
(мом ентум ). На графике я увидел трехсекционное нисходящ ее дви ж е­
ние, или потенциальную  ABC. Волна С разделилась на привлекательную 
пятиволновую модель с подразделением волн 3 и 5. Я рассчитал все н е­
обходимые ценовые проекции, что дало мне узкую зону 1 ,4299-1 ,4308 
(для поддержки) (см. рис. 8 .1). Эта ценовая зона включала:

1,4303: 78,6% -ное восстановление ралли от 22 октября до 23 ноября; 
1,4305: W. С (волна С) = 100% -ная АРР W. А (волны А);
1,4299: W. 5: С (волна 5 волны С) = 162%-ная АРР W. 1: С (волна 1 волны С); 
1,4208: W. 5.5: С (волна 5 волны 5 волны С) = 162% -ная АРР W. 1.5: С 
(волна 1 волны 5 волны С).

Пара EUR/USD достигла этой зоны 20 декабря в 13.00 по центрально- 
европейскому врем ени. М инимум сф ормировался на следующем баре 
после 62% -ной АТР волны А (на графике не показано). 8-периодичны й 
дневной DTosc находился глубоко в зоне перепроданности. Это был очень 
сильный претендент на минимум волны С.
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План сделки

В соответствии с моим торговым планом я должен был торговать такую 
сделку с двумя элементами, а открыть сделку по стратегии плавающ его 
входа на максимуме бара после следующего бычьего разворота 34-перио- 
дичного DTosc на часовом графике {моментум). На случай, если я окажусь 
неправ, залож ил для первого элемента стратегию  выхода на минимуме 
предыдущ его бара (плаваю щ ий стоп 60-м инут ного 1BL) при 50% -ном 
восстановлении снижения 18-20 декабря {если цена достигнет 50%-ного 
восст ановления) (см . рис. 8 .2 ). А стоп-лосс второго элем ен та я буду 
переносить на один тик ниже м иним ум а, достигнутого перед каждым 
{60-минут ным) бычьим разворотом  34-периодичного DTosc на часовом 
графике до выхода по стопу.

Рис. 8 .1 . С е т а п  н а  д л и н н у ю  с д е л к у
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Рис. 8 .2 . Исполнение длинной сделки

Управление сделкой

Д линная сделка с двумя элем ентам и  была откры та 21 декабря в 2.00 
по центральноевропейскому времени на 1,4341. Стоп-лосс был установ­
лен на удалении 35 пипсов (1,4306). Цель получения минимальной при­
были (50%-ное восстановление) была достигнута 20 декабря в 7.00. Я начал 
использовать стратегию выхода из первого элемента (плаваю щ ий стоп 
60-минутного 1BL), что привело к закрытию на 1,4387. С этого момента 
я уже имел небольшую прибыль, вне зависимости от того что произойдет 
дальше. Я продолжал держ ать второй элемент и, согласно моему плану, 
переносил стоп-лоссы каж ды й раз (60 м инут ), когда 34-периодичный 
DTosc на часовом графике совершал бычий разворот (см. рис. 8.3 и 8.4).

Результат сделки: п р и б ы л ь  в 292 пи пса.
Элемент 1: прибыль в 46 пипсов.
Элемент 2: прибыль в 246 пипсов.
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Чему я научился

Хотя я мог бы получить от второго элемента прибыль побольше, но пред­
почел следовать торговом у плану, которы й изучил в Dynam ic Trading 
Workshop. Этот подход позволяет мне добиваться очень хороших успе­
хов. Самое главное, чему я научился, так это необходимости делать под­
готовительную работу, рассчитывать все ценовые и временные проекции 
и ждать. В случае этой сделки я ждал до тех пор, пока для нее не сложи­
лись все условия. Думаю, что им енно поэтому сделка оказалась такой 
прибыльной.

Трейдинг — дело нелегкое. Необходимо упорно трудиться и ждать 
наилучш ей возможности. Я понял, что клю чом к успеху здесь являются 
терпение и упорный труд. Терпение также необходимо для правильного 
управления капиталом . Нельзя переторговы вать; в случае нескольких 
убытков подряд это позволит вам остаться в строю.
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Рис. 8.4. Выход из второго элемента

Комментарий Роберта

У Адама хватило терпения и дисциплины, чтобы дождаться идеального 
сетапа. 20 декабря подобрались все факторы для формирования потен­
циального минимума коррекции АВС. Самое главное, Адам подготовил 
кон кретны й план управления сделкой для обоих элем ентов преж де, 
чем была открыта сделка. Как только EUR/USD достигла первой целевой 
зоны минимума волны С, Адам использовал стратегию плавающего входа 
на максимуме бара после бычьего разворота 60-минутного моментума.

Адам быстро взял относительно маленькую прибыль от одного элемента. 
Как только цена достигла локального 50%-ного восстановления, Адам уста­
новил стоп на 60-минутном 1BL, получив относительно небольшую прибыль 
в  46 пипсов. После этого, даже если бы EUR/USD не завершила коррекцию 
АВС минимумом 20 декабря и, развернувшись, пошла бы к новому мини­
муму, закрыв второй элемент по стопу, он все равно получил бы от этой 
двухэлементной сделки чистую прибыль в размере нескольких пипсов.



Адам держал второй элемент, стремясь использовать потенциал дол­
госрочного тренда, начавшегося, как он ожидал, от минимума коррекции 
ABC. Ключом к его успеху послужило то, что он держ ал стоп второго 
элемента относительно далеко от рынка, подтягивая стоп только после 
бычьих разворотов 60-минутного моментума. Это очень логичная стра­
тегия. Нередко трейдеры -неудачники переносят стоп слиш ком близко 
к рынку, и он срабатывает, оставляя им относительно небольшую при­
быль, хотя, продержись они подольше, прибыль могла бы оказаться на­
много значительнее.

EUR/USD продолжила расти еще несколько дней после того, как Адам 
вышел по стопу, но это его уже не волновало. Для него гораздо важнее уметь 
терпеливо ждать высокоперспективного сетапа и следовать торговому пла­
ну, чем быть сверхактивным трейдером, стремясь покупать как можно де­
шевле, а продавать как можно дороже. Это свойство опытного трейдера.

Благодаря терпению и дисциплине, позволивш им ему дождаться вы ­
сокоперспективного сетапа, и плану управления сделкой, Адам заработал 
в общей сложности 296 пипсов за шесть торговых дней.

ДЖАГИР СИНГХ (ЛОНДОН, ВЕЛИКОБРИТАНИЯ)

К оротки е сделки  с GBP и JPY
Больший таймфрейм: недельный, дневной.
Меньший таймфрейм: 60-минутный.

Джагир представил целых пять примеров, снабдив каждый 11 графи­
ками. Его примеров хватило бы, чтобы заполнить всю эту главу! Пред­
ставленные им сделки включают крупные выигрыши и небольшие про­
игрыши, являя хорошее разнообразие ситуаций.

Джагир торговал меньш е года, когда прислал мне эти примеры. Он 
прилетел из Великобритании, чтобы принять участие в однодневном се­
м инаре, который я  проводил в Денвере в феврале 2007 г. В то время он 
был начинаю щим трейдером и уже учился кое-чему по части трейдинга 
в Великобритании, но регулярно начал торговать лиш ь весной 2007 г. 
после семинара в Денвере.

Я думаю, что немаловажной причиной его успеха было то, что он толь­
ко пришел в мир трейдинга и, когда начал торговать, не нажил еще мно­
ж ества плохих привычек и самомнения, которые пришлось бы преодоле­
вать. Будучи идеальным учеником, Джагир с самого начала рассматривал 
трейдинг как бизнес. Как вы увидите по двум помещ енны м здесь при­
мерам, он скрупулезно следовал плану торговли, преподаваемому в этой 
книге, и достиг большого успеха.
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Джагир не прислал текстовых комментариев к своим примерам. Все по­
яснения и ключевую информацию он изложил прямо на графиках; такой 
подход облегчает ему слежение за сделками. Я восстановил соответствую­
щие графики, снабженные пояснениями, и подготовил текстовый коммен­
тарий в соответствии с его краткими заметками на графиках. Он привел 
несколько примеров с большой прибылью, но я решил показать несколько 
сделок с довольно скромной прибылью, где менее опытный трейдер, воз­
можно, получил бы убытки, учитывая развороты рынка, происходившие 
во время сделок. Применяя нужные торговые стратегии и правильно управ­
ляя сделкой, Джагир смог получить от этих сделок небольшую прибыль.

Сетап на короткую сделку в GBP/USD

Недельный и дневной моментумы перекуплены.
Возможен максимум коррекции АВС.

24 сентября 2007 г. недельный моментум британского фунта (GBP) 
находился в медвежьей фазе, а дневной моментум был перекуплен. GBP 
ткнулся чуть выше 78,6%-ного восстановления, сформировав возможный 
максимум коррекции АВС. Полоса времени для максимума расположи­
лась в диапазоне от 26 сентября до 1 октября, но полоса «м аксим ум - 
максимум» началась 21 сентября. Направление большего (недельного) 
и дневного таймфреймов было идеально для возможного максимума АВС 
и сетапа на короткую сделку (см. рис. 8.5).

И сполнение  сделки

60-минутный график отображ ает счет волн возможной коррекции АВС 
до максимума 24 сентября. Джагир показал, что волна С, вероятно, под­
разделялась на пять волн. На графике Джагира видны несколько цено­
вых целей, сгруппированных вокруг максимума 24 сентября, включая 
78,6% -ное восстановление, 100%-ную АРР волны А, 162%-ное внешнее 
восстановление волны С и т. д. Чтобы не загромождать график, я показал 
на нем только 162%-нее внешнее восстановление (см. рис. 8.6).

Управление сделкой

Когда 60-минутны й DTosc соверш ил медвеж ий разворот, Д жагир вы­
ставил ордера на короткую продажу двух элементов сделки в соответ­
ствии со стратегией плавающего входа на минимуме бара (trailing 1BL) 
на 60-минутны х данны х. Короткая позиция была открыта на 2 ,0254 , 
а первоначальный защ итный покупающий стоп установлен на один тик
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выше максимума 24 сентября (2,0322). Целью для покрытия первой по­
ловины позиции (одного элемента) было выбрано достиж ение 50%-ного 
локального восстановления (2,0200).

GBP резко пошел вниз, слегка притормозив на 50% -ном восстанов­
лении, где Джагир вышел из половины позиции на 2,0217, получив не­
большую прибыль в 37 пипсов (см. рис. 8.7).

Когда GBP достиг 61,8% -ного восстановления и моментум оказал­
ся в зоне перепроданности, Джагир переместил стоп второго элемента 
на один пипс выше максимума локального колебания (2,0230), обеспе­
чив получение, по крайней мере, небольш ой прибыли от второго эле­
мента (см. рис. 8.8).

GBP подрос от 61,8%-ного восстановления, сформировал максимум 
колебания ниже уровня защ итного покупающего стопа, а затем двинул­
ся вниз, следуя траектории, напоминавш ей локальную коррекцию ABC. 
Вместо того чтобы держать короткую позицию в надежде на дальнейш ее 
снижение, как планировалось первоначально, Джагир вышел из второго 
элемента, едва стало ясно, что речь идет о локальной коррекции ABC,



за которой должно последовать продолжение роста. Закрытие второго 
элемента на 2,0172 принесло прибыль в 82 пипса. Закрытие второго эле­
мента короткой позиции оказалось мудрым реш ением, потому что GBP 
в конечном счете вырос значительно выше.

Результат сделки: п р и б ы л ь  в 119 пипсов.
Элемент 1: 37 пипсов.
Элемент 2: 82 пипса.

Комментарий Роберта

Э та сд ел к а  —  о т л и ч н ы й  п р и м е р  т о го , к а к  м о ж н о  п о л у ч и ть  п р и б ы л ь , д а ж е  
будучи абсолютно неправым в отнош ении тренда большего тайм ф рей­
ма, если использовать два элемента и приним ать реш ения, основываясь 
на состоянии рынка в процессе развития тренда.

Исходя из медвеж ьего недельного и дневного моментумов, Джагир 
рассчиты вал, что короткая сделка см ож ет продлиться долго. Он п р а­
вильно идентиф ицировал 24 сентября как вероятны й максимум кор­
рекции АВС и откры л короткую  позицию  очень близко к максим ум у 
на 60-минутных данных с помощ ью стратегии плавающ его входа на м и­
нимуме бара (1BL). Он снял быструю, хотя и небольшую прибыль с по­
ловины позиции на локальном  восстановлении с учетом того, что сни­
ж ен и е м ож ет оказаться  лиш ь л о кальн ой  коррекц и ей , а не началом  
медвежьего тренда.

Д ж агир не переносил стоп второго элем ента до тех пор, пока GBP 
не опустился до важ ного уровня 61,8% -ного восстановления, а 60-ми- 
нутный моментум не оказался в зоне перепроданности. Он продолжал 
держать стоп довольно далеко от рынка на максимуме локального коле­
бания. Это еще один пример того, как успешные трейдеры держ ат стоп 
d  б о л ь ш и н с т в е  сд е л о к  п а  п р и л и ч н о м  у д а л е н и и  и н е  сп е ш а т  его  р егу л н  
ровать, пока для того нет технических оснований.

27 сентября Джагир изменил стратегию . GBP прошел потенциальное 
локальное снижение АВС и снова начал торговаться выше потенциаль­
ного минимума волны А. П одтвержденное трехволновое снижение оз­
начает коррекцию , что подразумевает продолжение роста. Вместо того 
чтобы держать второй элемент короткой позиции, Джагир вышел сразу 
после того, как GBP начал торговаться выше локального минимума вол­
ны а, сделав на втором элементе еще одну маленькую прибыль в размере 
82 пипсов.

Как оказалось, это было очень умным шагом, поскольку GBP в конеч­
ном счете продолжил рост к новому максимуму.
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Рис. 8.8. Управление вторым элементом сделки

Сетап на короткую сделку с JPY: 
возможный максимум коррекции АВС

По состоянию на 21 сентября в последнем баре на дневном графике япон­
ской иены (JPY) недельный моментум находился в зоне перекупленности, 
а дневной моментум совершил медвежий разворот, тем самым сформи­
ровав сетап на короткую сделку в моментуме двух таймфреймов. JPY до­
стигла 78,6%-ного локального ценового восстановления и 62%-ного вре­
менного восстановления. Все было готово для возможного неправильного 
максимума коррекции АВС. В типичной модели АВС волна С превышает 
экстремум волны А. В данном случае потенциальная волна С была ниже 
максимума волны А, но моментум, цена и время указывали на максимум, 
поэтому Джагир решил, что эта коррекция может быть неправильной АВС 
и, соответственно, хорошим сетапом на короткую сделку (см. рис. 8.9).

И сполнение  сделки

На 60-минутном графике мы видим данные после возможного максиму­
ма волны С 18 сентября, показанного на дневном графике. JPY понизи-
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Рис. 8 .9 . Сетап на короткую сделку с JPY

лась, а затем подросла в рам ках возм ож ной локальной коррекции ABC 
к максимуму 21 сентября. М аксимум оказался точно в зоне 78,6% -ного 
восстановления и 100% -ной АРР. 60-минутный DTosc соверш ил м едве­
жий разворот, создав идеальный сетап на короткую сделку (см. рис. 8.10). 
Джагир поставил плавающ ий ордер на короткую продажу на один пипс 
ниже 60-минутного 1BL. Короткая позиция с двумя элементами была от­
крыта на 115,33, недалеко от м аксимума локальной волны с.

Когда JPY достигла локального 50%-ного восстановления, а 60-минут­
ный моментум оказался в зоне перепроданности, Джагир снял прибыль 
с одного элемента в размере 35 пипсов.

Управление сделкой (2 -й  элемент!

По состоянию на последний бар 60-минутного графика (рис. 8.11) JPY 
опустилась к минимуму 20 сентября, сформировав возможную локаль­
ную коррекцию  ABC. После медвеж ьего разворота 60-минутного м ом ен­
тума Д жагир перенес стоп второго элемента на максимум локального 
колебания (115,16). Джагир такж е выставил ордер на увеличение корот-
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Рис. 8.10. Стратегия короткого входа

кой позиции на один тик ниже минимума локальной волны b (114,40). 
М едвежий дневной моментум и перекупленный 60-минутный моментум 
сделали JPY достаточно привлекательной для откры тия еще одной ко­
роткой позиции.

JPY не пошла вниз, как ожидалось, а стала резко расти, закрыв второй 
элемент по стопу с прибылью в 26 пипсов (см. рис. 8.12).

Результат сделки: п р и бы л ь  в 61 пипс.
Элемент 1: прибыль в 35 пипсов.
Элемент 2: прибыль в 26 пипсов.

Комментарий Роберта

Это еще один замечательный пример того, как можно получить прибыль, 
даж е когда ры нок ведет себя не так , как ожидалось, — в данном  слу­
чае не идет к новому минимуму. Хорошее управление сделкой не только 
спасло от убытка, но и принесло прибыль.

-
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Рис. 8 .1 1 . Управление вторым элементом сделки

Все условия — моментум двух таймфреймов, цена, время и модель — 
предсказывали максимум коррекции, за которым должно было последо­
вать сниж ение к новому минимуму. Джагир взял прибыль от половины 
позиции на локальном 50%-ном восстановлении, затем  после следующе­
го медвежьего разворота 60-минутного моментума перенес стоп второго 
элемента на максимум локального колебания. Даже в случае срабатыва­
ния стопа второй элемент приносил хотя бы небольшую прибыль.

Д жагир сделал хороший выбор, решив увеличить короткую позицию 
после возможной локальной коррекции АВС. Но, вместо того чтобы огра­
ничиться локальной коррекцией ABC, JPY резко пошла вверх, достигнув 
в конечном счете нового максимума. Дополнительная короткая позиция 
так и не была открыта на минимуме локального колебания.

Джагир дождался оптимальных условий, прежде чем открыть сделку, 
довольно быстро взял небольшую прибыль с половины позиции, держал 
стоп второй половины позиции на большом удалении, а затем разумно 
его регулировал. Из обоих этих примеров Джагира можно извлечь хоро­
шие уроки по управлению сделкой.
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КЕЕС ВАН ХАССЕЛТ (БРЕДА, НИДЕРЛАНДЫ)

Д л и н н ая  сделка с золотом
Больший таймфрейм: месячный, недельный.
М еньший таймфрейм: дневной.

Кеес является давн им  пользователем  програм м ы  Dynamic T rader 
и  сторонником стратегий трейдинга, описанных в этой книге. Хотя здесь 
я  перекроил материалы , присланные Кеесом, но графики и ком м ента­
рии, похожие на те, что иллюстрируют данную  сделку с золотом, можно 
найти на его веб-сайте w w w .traderplaza.nl, запущ енном в декабре 2007 г. 
По мере развития бычьего тренда там периодически добавляются новые 
графики.

Все текстовые комментарии принадлежат Кеесу, мои же пояснения по­
мещены в «Комментарии Роберта» или выделены курсивом и заключены 
в скобки, если вставлены в текст его комментариев. Кеес не использовал 
какие-то конкретные стратегии для определения сетапов на сделки с зо­

http://www.traderplaza.nl


лотом. Он предоставлял посетителям своего веб-сайта аналитическую ин­
формацию по золоту, позволявшую определять вероятный тренд золота, 
а также ценовые и временные цели. И хотя это не было описанием сделки 
в строгом смысле слова с конкретными стратегиями управления ею от входа 
до выхода, я подумал, что будет поучительно включить этот пример.

Сетап на длинную сделку с золотом: прорыв неправильной 
коррекции и продолжение бычьего тренда

13 декабря 2007  г.: золото пока стоит крепко и не очень поддается кор­
рекции. Первой возможностью для входа на длинной стороне является 
прорыв выше 825,50 (фьючерсный конт ракт  на февраль 2008  г . )  (см. 
рис. 8.13). Но сначала золото может пройти восстановление к области 
808-800  (8 0 7 -7 9 7  на непрерывных дневных данных). По-прежнему бес­
покоит то, что серебро пока тормозит. Прорыв серебра выше первого 
локального сопротивления (1485) придал бы еще немного силы движе­
нию вверх как золота, так и серебра.
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Р и с . 8 .1 3 . Сетап на длинную позицию по золоту
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Комментарий Роберта

Главное здесь то, что Кеес понял: модель движения от максимума 8 но­
ября была, скорее всего, коррекцией и золото должно было в конечном 
счете продолжить бычий тренд. Недельный моментум (не показан) был 
перепродан, но дневной перекуплен, поэтому до возобновления бычьего 
тренда была вероятна локальная коррекция («восстановление», по сло­
вам Кееса).

Дополнительный комментарий Кееса

Прорыв произошел 26 декабря. Он подтвердил, что мы находились в вол­
не 3. Золото вырвалось из треугольника и заполнило небольш ой разрыв, 
образовавшийся 27 ноября (см. рис. 8.14).

Теперь, когда мы находимся в сделке, попробуем предсказать вероят­
ные временные и ценовые цели для максимума волны 5. Мы попытаемся 
сделать предположение о том, где и когда с высокой вероятностью  будет 
достигнута вершина на рынке золота.

Проекция времени максимума золота

Динамическая проекция времени дает нам две вероятные даты вершины: 
около 18 февраля и около 10 марта 2008 г. (Расчет динамической проек­
ции времени позволяет получат ь проекции т ипа тех, что представлены  
в главе 5; результ ат ы выводятся в виде гистограммы в окне индикато­
ров — см. рис. 8.14).

Я построил две полосы врем ени, краткосрочную  и среднесрочную . 
(На данном графике показана т олько среднесрочная.) Это дает нам вре­
м енной диапазон вероятного максимума от 19 февраля до 5 марта.

Чередующаяся проекция времени от минимумов волн 1 и 2, спроеци­
рованная от минимума волны 4, дает нам 19 февраля и 7 марта.

У нас теперь есть две временны х зоны , где мож но ож идать появле­
ния максимума: 18-27 февраля и 7 -10  марта с возможным продлением 
до 15 марта. (Эти временные цели основаны как на краткосрочной, так  
и на среднесрочной полосах времени, а также на нескольких проекциях  
времени, не показанных на данном дневном графике.)

Проекция цены максимума золота

На дневном  графике показаны проекции цены м аксимума волны 5-955 
и 1005 (Эля февральского фьючерсного конт ракт а). (Если от т алкиват ь­
ся от непрерывного контракта, показанного на дневном графике, полу-
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Р и с .  8 .1 4 .  П р о р ы в  б ы ч ь е г о  т р е н д а

ним 946 и 997.) Подсчет волн на более долгосрочном месячном графике 
дает в качестве наиболее вероятной цели максимума 1038. Все это может 
означать, что мы находимся в заклю чительной волне 5 более долгосроч­
ной волны , которая долж на заверш иться в ближ айш ие месяцы , и что, 
скорее всего, мы должны будем снять прибыль примерно на уровне $1000 
(см. рис. 8.15).

Мы по-прежнему думаем, что находимся в заклю чительной фазе бы­
чьего тренда золота.

Продолжение комментария Роберта

В своих ком м ентариях на графике в середине декабря Кеес был абсолют­
но прав в отнош ении прорыва к новому максимуму. Обе максимальные 
ценовые цели в диапазоне 997-1038  (непреры вны е данны е по золоту) 
являли сь 100% -ны м и чередую щ им ися п роекц и ям и  цены  д и ап азо н а  
волн 1-3, спроецированны ми от минимума волны 4 для волны 5, пока­
занной на дневном графике, и для волны (5) более высокого таймфрейма,
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Р и с .  8 . 1 5 .  Ц е н о в ы е  ц е л и  м а к с и м у м а  з о л о т а

показанной на месячном  графике. 100% -ная АРР диапазона волн 1-3, 
как правило, является максимальной целью для волны 5.

Этот пример был вклю чен в книгу в начале м арта 2008 г. Золото до­
стигло $995, т. е. начала м аксим альны х ценовых целей, которые Кеес 
предсказал несколькими неделями ранее. Согласно проекциям времени 
Кееса, золото должно заверш ить формирование вершины к середине м ар­
та. Как минимум, согласно графикам и комментариям Кееса, мы должны 
находиться в заключительной фазе бычьего тренда золота. Читатели могут 
сами проверить данные по золоту, чтобы посмотреть, как все получилось.

Дополнительный комментарий

Когда я в последний раз вычитывал эту главу в конце мая 2008 г., то по­
думал, что было бы полезно добавить еще одно замечание. Золото сфор­
мировало верш ину 17 марта на 1038,6 (данные непрерывного контрак­
та). Последняя временная цель Кееса для заверш ения максимума была 
15 марта. Ф актически золото достигло максимума 17 марта, а максимум



цены закрытия был достигнут 14 марта. Кеес спрогнозировал максималь­
ную ценовую цель — 1038. Ф актический максимум 17 м арта составил 
1038,6! Что и говорить, попал в яблочко и по цене, и по времени. Кеес 
не использовал каких-то секретных стратегий, не описанных в этой кни­
ге. Если уж это не убеждает вас в том, что стратегии, изложенные здесь, 
будут ценны для вас, закройте свой счет к найдите себе обычную работу.

КЕРРИ ШИМАНСКИ [ТУСОН, АРИЗОНА)

Д ли н н ая  сделка на ко л еб ан и ях  S&P
Больший таймфрейм: дневной.
Меньший таймфрейм: 60-минутный.

Керри торгует акциями и фьючерсами больше 10 лет, начав это дело, 
когда еще работал брокером -инвестором  по операциям  с недвиж им о­
стью. В течение нескольких лет на своем сайте www.harmoinicedge.com он 
предлагает краткосрочным (внутридневным) и среднесрочным трейде­
рам информационные услуги на рынках S&P, евро и фьючерсов на 10-лет­
ние казначейские облигации. Как все примеры в этой главе, следующая 
сделка не смоделирована на исторических данных, а взята из числа ре­
альных рекомендаций подписчикам, обновляемых до тех пор, пока сдел­
ка не закрывается.

Керри прислал мне шесть графиков с ком м ентариям и по стратегии 
сделки и управлению сделкой, нанесенными прямо на графики. Я взял 
наиболее важную информацию с графиков и добавил текстовый коммен­
тарий, основанный на комментариях Керри, помещенных на графиках.

Сетап на длинную сделку с S&P: возможный минимум 
волны 3 на перепроданном дневном моментуме

22 января 2008 г. S&P находился на потенциальном минимуме волны 3 
чуть выше 162% -ной АРР при перепроданности дневного моментума, 
что является зам ечательн ы м  сетапом  на длинную  сделку. Зам етьте, 
что волна 3 отчетливо разделилась на пять меньш их волн (см. рис. 8.16).

Стратегия входа

23 января 60-минутные данные показывают вероятную локальную коррек­
цию ABC к 78,6%-ному восстановлению. Это был следующий день после 
минимума, показанного на дневном графике. Произошел бычий разворот 
моментума (DTosc) на 60-минутных данных. Стратегия входа Керри состо-
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яла в том, чтобы открыть длинную позицию на один тик выше максимума 
локального колебания 1311,00, установив стоп на один тик ниже миниму­
ма локального колебания 1269 (см. рис. 8.17). Это очень удаленный стоп 
для фьючерсной сделки, поэтому Керри предложил трейдерам использовать 
акции SPY ETF, чтобы ограничить первоначальный риск для капитала.

Управление сделкой

П ервоначально стратегия Керри предписывала выйти из первого эле­
мента, если ES достигнет 1360 (чуть ниже 38,2%-ного восстановления), 
а из второго — на 1390 (чуть ниже 50%-ного восстановления). Регули­
рование стопов по мере развития тренда описано ниже.

Д линная двухэлем ен тн ая сделка была откры та покупаю щ им  о р ­
дером на 1311,25 после прохож дения максимума локального колеба­
ния; первоначальны й защ итны й продающ ий стоп установлен на 1269 
(см. рис. 8 .18 ). Это весьма удаленны й стоп для ф ью черсной сделки, 
и для этого сетапа Керри рекомендовал использовать фонд SPY ETF, чтобы
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Рис. 8 .1 7 . С т р а т е г и я  в х о д а  ES

уменьш ить риск. При появлении высокоперспективных сетапов на сделки, 
сопровождаемых в случае фьючерсной сделки большим первоначальным 
риском для капитала, чем приемлемо для торгового плана, все фьючерсные 
трейдеры должны быть готовы торговать соответствующими биржевыми 
фондами. Зачем пропадать результатам нелегкого труда по определению 
сетапов на сделки только потому, что риск для капитала оказывается слиш­
ком большим для сделки с высокой долей заемных средств?

В начале следующего дня после входа Керри реком ендовал перем е­
стить стоп на 10 пунктов ниже недавнего максимума, что гарантировало 
сделке хотя бы небольш ую прибыль, если сработает стоп. Керри реко­
мендовал выйти из одного элемента на 1360. Этот уровень был достиг­
нут в конце дня. Поэтому на следующий ден ь один элем ент был закры т 
на 1360 с прибылью в 38,75 пункта.

Утром 25 января Керри рекомендовал перем естить стоп второго эле­
м ента на 1356,25, на один тик ниже м иним ум а локального колебания. ES 
не продолжил рост к 50% -ному восстановлению , и второй элемент был 
закры т позднее утром по стопу с прибылью в 45 пунктов (см. рис. 8.19).
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Результат сделки: 83 ,75 пункта.
Элемент 1: 38,75 пункта ($1937,50 на фьючерсный контракт, или 3,0% 
на SPY).
Элемент 2: 45 пунктов ($2250 на фьючерсный контракт, или 3,4% на SPY). 

Комментарий Роберта

Керри использует 24-часовы е данны е. Я обычно беру только данны е 
официальной биржевой сессии, потому что ночной объем очень низок 
и нередко сопровождается быстрыми, но бессмысленными колебаниями 
и волатильностью.

Первоначальная цель Керри для выхода из первого элемента является 
38,2%-ным восстановлением волны 3. Обычно минимально ожидаемое 
восстановление в коррекции составляет 50%, за  исключением возможной 
волны 4, где вероятное восстановление составляет 38,2-50%  диапазона 
восстановления волны 3. Именно поэтому Керри приготовился выходить 
из одного элемента в районе 38,2% -ного восстановления, а из второго 
элемента вблизи 50%-ного восстановления.

t
7 1  B ars 
2 5 5 .5 0  
2 J a 3 :0 0

t
2 6  B a rs
1 2 7 0 .0 0
2 3 J a l2 : 3 0
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Хотя после входа в сделку риск для капитала был относительно ве­
лик, резкий рост ES к концу дня входа позволил вскоре переместить стоп 
так, чтобы зафиксировать, по крайней мере, небольшую прибыль. Стоп 
второго элемента был перенесен близко к рынку, что гарантировало ра­
зумную прибыль в случае его срабатывания.

Второй элем ент был закры т по стопу на второй день после откры ­
тия сделки, что дало общую прибыль от этих двух элементов в размере 
83,75 пункта. При использовании только собственного капитала элемент 1 
принес бы прибыль в размере 3,0%, а элемент 2 — в размере 3,4%, в сред­
нем 3,2% для всей позиции. Неплохо для двухдневной сделки без внеш­
него финансирования.

ДЕРРИК ХОББС (ВАРШАВА, ИНДИАНА)
Д ли н н ая  сделка с соей
Больший таймфрейм: недельный.
М еньший таймфрейм: дневной.
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Рис. 8 .19 . Стратегия выхода для второго элемента
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Я познакомился с Д ерриком приблизительно в 2002 г., когда сам жил 
в Тусоне (ш тат А ризона), а он приехал в гости к наш ем у общ ему другу 
Ларри П есавенто. Д еррик был давним владельцем програм м ного обеспе­
чения Dynamic Trader и подписчиком DT Reports. Позднее Деррик опубли­
ковал собственную книгу о трейдинге «Фибоначчи для активного трейде­
ра» (Fibonacci fo r  the Active Trader, TradingM arkets Publishing Group, 2004).

Д еррик торгует на собственны е деньги и консультирует ф ермеров 
по вопросам управления риском и стратегиям  хедж ирования. Я воссоз­
дал присланные им графики. Все описания сделок и ком м ентарии п ри ­
надлежат ему, кроме моих замечаний, выделенных курсивом и помещ ен­
ных в скобки, и разделов «Комментарии Роберта».

Сетап на длинную сделку с соей: возможная коррекция АВС 
на поддержке цены и моментума

В дополнение к собственной торговле я работаю  со м ногим и ф ерм ер­
скими хозяйствам и, пом огая им разрабаты вать стратегии  управления 
риском и хедж ирования в отнош ении урожая их зерновы х культур. Мой 
анализ и рекомендации строятся вокруг высокоперспективных стратегий 
динамического трейдинга. Этот анализ вклю чает пять областей:

1. Волновой анализ.
2. Два канала регрессии стандартного отклонения.
3. Ц еновые зоны Ф ибоначчи (где сходятся м нож ественн ы е уровни 

расш ирения и восстановления, формируя зону поддержки или со­
противления).

4. Свечные графики.
5. Осциллятор DT Oscillator для определения м оментума.

В середине апреля 2007  г. ноябрьский ко н тр ак т  на сою находился 
в процессе существенного снижения после того, как  большую часть зимы 
провел в сильном восходящем тренде. М ногие производители/ф ерм еры  
начали волноваться, что рост закончился. Ими овладевал страх. Мне каж­
дый день звонили, чтобы поговорить о том, что не пора ли «...взять нашу 
прибыль и выйти прежде, чем дела пойдут совсем плохо».

Выполнив анализ, я  отчетливо увидел, что мы, вероятно, находились 
в классической трехволновой коррекции (А, В, С). Я особенно неравноду­
шен к этим коррекциям, когда волна С опускается на основание восходяще­
го канала регрессии. Похоже было, что в середине апреля 2007 г. ситуация 
с ноябрьским контрактом на сою развивалась именно по этому сценарию. 
Я также нашел большое количество ценовых восстановлений и расш ире­
ний Ф ибоначчи, сходившихся в зоне между $7,60 и  $7,30. Эти зоны под­
держки находились прямо на основании канала регрессии (см. рис. 8.20).



Комментарий Роберта

Я показы ваю  на этом графике лиш ь некоторые из предоставленных Д ер­
риком  клю чевых проекций цены, в том числе внутренние восстановле­
ния 78,6%  и 61,8%, внеш ние восстановления 127% и 162% и 100%-ную 
чередующуюся проекцию цены волны А от максимума волны В. Наиболее 
в ер о ятн ая  цель волны  С долж на находиться  в районе 7,60, которы й 
вклю чает по одной проекции от каж дого набора, в том числе 61,8% -ное 
вн у тр ен н ее  восстан овлен и е  и 100% -ную чередую щ ую ся проекцию  
цены.

П о со с т о я н и ю  н а  17  а п р е л я  (п о с л е д н и й  д н е в н о й  б а р  н а  э т о м  г р а ф и к е )  
недельный и дневной моментум были перепроданы, а цена находилась 
чуть выше линии поддержки канала регрессии. Каналы регрессии явля­
ются ключевым фактором в процессе принятия решений Д еррика, и вы 
увидите, как хорошо они могут сочетаться со стратегиями, преподавае­
мыми в этой книге.
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Р и с . 8 .2 0 . Сетап на длинную сделку с соей



Вход в сделку

Беседуя с фермерами, я сообщил им, что не стал бы продавать на этих 
уровнях, а, напротив, искал бы возможность купить и, будь я фермером, 
просто не спешил бы с реш ениями по хеджированию. Для подтверж де­
ния моего анализа мне нужен был бычий разворот моментума на осцил­
ляторе DT. Как только это произошло, я рекомендовал покупать, хотя мои 
клиенты -производители нервно тряслись, держ а свою сою в закром ах 
и молясь, чтобы мой анализ оказался точным.

20 апреля я получил сигнал входа (бычий разворот осциллятора DT), 
но рынок нырнул еще глубже в зону поддержки Фибоначчи. (Деррик от­
крыл длинную позицию 20  апреля на 767,25 с первоначальным защ итным  
продающ им стопом на 743,75, располож енным чут ь ниже ли н и и  под­
держки канала регрессии и нескольких локальны х проекций цены, которые 
он на своем графике построил, но их я здесь не показываю .)

Не будь у меня инструментария и не будь я обучен пользоваться DT, 
возможно, испугался бы и вышел из этой сделки, но я знал, что цена м о­
жет немного погулять в зоне поддержки Фибоначчи и области поддержки 
регрессии, сохраняя надежность сетапа, поэтому предпочел держаться.

Следующий вал телефонных звонков накрыл меня, когда рынок решил 
подпрыгнуть, как я и надеялся. Новые звонки крутились вокруг одного 
вопроса: «Когда продаем?» Моя цель на сильном трендовом  рынке со­
стоит в том, чтобы взять половину прибыли в середине канала регрес­
сии, а остальную часть — наверху канала регрессии, что, как вы увидите, 
сработало очень хорош о и для меня самого, и для ф ермеров, которых 
я консультирую.

Управление сделкой

Соя подпрыгнула из зоны  поддержки и 8 мая сф ормировала минимум 
колебания на 765, а через три дня открылась с разрывом вверх. Я перенес 
стоп на уровень безубыточности. Такой у меня подход к регулированию 
стопов. Итак, какие бы скачки вниз теперь ни произошли, я гарантиро­
вал себе безубыточность позиции (см. рис. 8.21).

В следующий раз возможность переместить стоп возникла 30 мая, когда 
произошла двухдневная распродажа, сопровождавшаяся сильным разво­
ротом. В результате я переставил стоп на минимум 30 мая (823). (Приме­
чание. Я жду, по крайней мере, двух дней распродажи, прежде чем рассма­
тривать целесообразность переноса стопа в точку минимума колебания.)

4 июня, когда позиция достигла срединной линии регрессии, я продал 
ее половину, но пока оставил стоп другой половины на 823 — последней 
точке структуры.
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Как я отм ечал в своих более ранних комментариях, в этих сделках 
срединная линия регрессии является моей первой целью , на которую 
я выхожу из части позиции.

После достиж ения этой цели я даю позиции побольше места для ма­
невра, потому что в области медианы канала стандартного отклонения 
рынок часто начинает сильно вибрировать, — и, разумеется, именно это 
случилось в данной сделке. С 18 до 22 июня произошла распродажа на 
68 центов, но я оставил свой стоп на минимуме 30 мая и был на рас­
стоянии в несколько центов от того, чтобы сделка закры лась по стопу. 
29 июня восходящий разрыв снял эти проблемы.

Когда 29 ию ня соя так резко, с разрывом, рванула вверх и затем кон­
солидировалась в течение шести дней, мне захотелось поместить стоп 
под минимумом этой шестидневной консолидации, если последует про­
рыв вверх. В данном случае мое желание исполнилось: после шестиднев­
ной консолидации соя пош ла вверх, и я переместил стоп на минимум 
29 июня (875).

Р и с . 8 .2 1 . Управление сделкой
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Рис. 8.22. Подробности управления сделкой

Наконец, 13 июля, через четыре сессии после прорыва из консолида­
ции, соя достигла моей конечной цели — верхней границы канала ре­
грессии. Как только мы коснулись потолка двух стандартных отклонений, 
я обналичил позицию — и вовремя, как оказалось (см. рис. 8.22)!

Это была одна из тех замечательных сделок, где, казалось, все должно 
пойти как надо. Мой метод передвижения стопов — размещ ение стопа 
ниже ценовой структуры — сработал чудесно. Не раз при возрастании 
волатильности рынок формировал подобную структуру лиш ь для того, 
чтобы слом ать ее и выбить мои позиции стопом. Но последователь­
ное соблю дение этого принципа управления капиталом позволяет мне 
не упускать такие, как этот, безудержные взлеты рынка. А используя эту 
стратегию стопа, я получаю небольшую прибыль или маленький убыток 
в условиях неустойчивого рынка.

Результат сделки
Элемент 1: $4287,50 на контракт. 
Элемент 2: $9100,50 на контракт.



Комментарий Роберта

Не думаю, что вы сможете найти лучший пример того, как «большие день­
ги делаются на больших трендах». Это еще один замечательный пример 
того, как успешные трейдеры держат стопы далеко от рынка и вносят из­
менения только тогда, когда этого требует определенное действие рынка.

Для регулирования стопов Деррик использует структуру рынка. Что он 
подразумевает под структурой ры нка? Он принимает логические реше­
ния, основываясь на поведении рынка, в том числе после разрывов, ми­
нимумов локальных колебаний и прорывов из консолидации. Никогда 
нельзя знать заранее, какой будет структура рынка, поэтому любая кон­
кретная стратегия управления сделкой может меняться по мере развития 
сделки. В этот очень объективный план управления сделкой входит и за­
крытие одной части позиции при достижении срединной линии регрес­
сии, а другой части — при достижении экстремума канала регрессии.

Деррик очень откровенно заявил, что это была идеальная трендовая 
сделка, где все работало как по нотам, но нередко его позиции закры ва­
ются стопами на менее трендовых и более волатильных и неустойчивых 
рынках, принося ему небольшую прибыль или убыток. Его цель состоит 
в том, чтобы открывать и держать сделку, когда рынок идет в большом 
тренде. Тот же подход, что он использует для позиционной торговли, 
можно применять для более краткосрочных сделок на внутридневных 
данных.

КЭРОЛИН БОРОДЕН (СКОТТСДЕЙЛ, АРИЗОНА)

К ороткая сделка с ES (Б&Р-мини)
Больший таймфрейм: 15-минутный.
Меньший таймфрейм: 3-минутный.

Кэролин — моя давняя подруга. Она ведет собственный чат по вну­
тридневной торговле на www.FibonacciQueen.com и является автором 
книги «Трейдинг по Фибоначчи» (Fibonacci Trading). Работает в инду­
стрии трейдинга всю свою взрослую жизнь, начав еще совсем молодень­
кой девушкой в качестве телефонистки на Чикагской товарной бирже 
и включая то недолгое время, когда работала на меня в Тусоне (ш тат 
Аризона) в начале 1990-х гг.

Она специализируется на ры нках индексных фьючерсов и очень 
краткосрочной внутридневной торговле, где долгосрочным считается 
15-минутный график! Кэролин прислала мне несколько внутридневных 
графиков сделок, прошедших в тот день, когда я связался с нею. Ее тек-
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стовые комментарии были очень скупыми, поэтому я заново отснял эти 
графики и добавил следующее текстовое описание короткой сделки с ES, 
имевш ей место 10 м арта 2008 г.

Сетап на короткую сделку

Рис. 8.23 представляет собой трехминутный график ES начиная с пятни­
цы 7 марта и до утренних часов понедельника 10 марта. ES достиг силь­
ной области сопротивления, где, возможно, сформируется максимум ABC. 
Кэролин называет это сетапом двухступенчатой модели. Область сопротив­
ления включает три локальных 100%-ных АРР, 127%-нее внешнее восста­
новление волны В, 50%-ное восстановление от максимума 7 марта и 78,6%- 
ное восстановление от максимума, достигнутого рано утром 10 марта. Ког­
да несколько 100%-ных чередующихся проекций цены формируют очень 
узкий диапазон, Кэролин называет их симметричными сетапами.

Кэролин, как правило, использует для входа два типа сигналов. Один 
требует сни ж ения ниж е м и н им ум а локального  колебания или плава-
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Р и с .  8 .2 4 .  И с п о л н е н и е  в н у т р и д н е в н о й  с д е л к и

ю щ его входа на м иним ум е предыдущ его бара, о котором  вы прочли 
в этой книге. Другой требует входа на сетапе индикатора «индекс товар­
ного канала» (Com m odity C hannel Index, CCI) — в данном случае, когда 
3-минутный 14-периодичный CCI уходит ниже нулевой линии. Кэролин 
очень активно использует индикатор CCI для определения условий вхо­
д а/вы х о д а . В этой книге я индикатор CCI не описы вал, но он весьма 
распространен, и о нем мож но найти много инф орм ации в И нтернете 
и других источниках. Кэролин подробно описы вает сетапы и сигналы 
CCI в своей книге «Трейдинг по Ф ибоначчи: Как достичь м астерства 
в работе со временем и ценой» (Fibonacci Trading: How То M aster The Time 
and Price Advantage).

Исполнение сделки и стратегия выхода

На рис. 8 .24  добавлено несколько 3-минутных баров, вплоть до входа 
в сделку. М инимум предыдущего бара (1291,75) был интерпретирован 
как  сигнал для откры тия короткой сделки со стопом на 1294,50, т. е.
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на один тик выше предыдущего максимума. Позднее ES подрос до м ак­
симума колебания (1294,25), но, не дотянувш ись до стопа, пошел вниз. 
Вскоре 3-минутный 14-периодичный CCI пересек нулевую линию , дав 
альтернативны й сигнал входа на два тика ниже входа на минимуме пре­
дыдущего бара (1291,50).

Рис. 8.25 показы вает данны е вплоть до выхода из сделки. ES поч­
ти сразу  же резко  пош ел вни з и п ри бли зи тельн о  час спустя достиг 
100% -ной чередующейся ценовой проекции. П окупающ ий стоп для вы ­
хода был пом ещ ен на один ти к  выше м аксим ум а преды дущ его бара 
(1281,75) и на следующем баре закрыл сделку. А льтернативным сигна­
лом выхода стал подъем 3-минутного 14-периодичного CCI выше нулевой 
линии, произошедший через несколько баров.

Р езультат сделки
Отсутствие множественных единичных выходов.
10 пунктов, или $500 на контракт.



На любом рынке, в любом таймфрейме

В своем примере Кэролин не использовала стратегию, которая позволи­
ла бы применить выходы из нескольких элементов. Она также признала, 
что не все внутридневные сделки приносят ей прибыль в 10 пунктов м ень­
ше чем за час! Однако после того как завершается формирование макси­
мума или минимума внутридневной коррекции, быстрые движения про­
исходят действительно часто, особенно на короткой стороне. При иден­
тификации максимумов и минимумов для сетапов входа и выхода Кэро­
лин полагается главным образом только на временные и ценовые цели, 
а в качестве сигнала для исполнения сделки часто использует CCI. Важно 
отметить, что общий план сделки одинаков, вне зависимости от того где 
п р и х о д и т с я  т о р г о в а т ь  —  в б о л ь ш е м  т а й м ф р е й м е  (н е д е л ь н ы е /д н е в н ы е  
данные) или в очень краткосрочном (внутридневном), как в этом примере.

ХАЙМЕ ДЖОНСОН (ЭНСИНИТАС, КАЛИФОРНИЯ, 
И БОГОТА, КОЛУМБИЯ)

К ороткая  сделка с USD/CAD
Больший таймфрейм: дневной.
М еньший таймфрейм: 60-минутный.

Хайме Джонсон делит свое время между Боготой (Колумбия) и Эн- 
синитасом (ш тат К алиф орния). Он торгует в течение приблизительно 
восьми лет. Последнее время специализируется на среднесрочных сдел­
ках Forex. Хорошо разбирается в высокоперспективных стратегиях трей­
динга, описываемых в этой книге, поскольку является и главным техни­
ческим аналитиком наш его издания DT Reports. Хайме редко использует 
в своих сделках на Forex тайм ф рей м ы  менее 60 минут. Также он под­
готовил обш ирный учебный курс по торговле на Forex под названием 
«Серьезно о торговле на Forex» (No BS Forex Trading), которы й можно 
приобрести в Dynamic Traders Group.

О писание сделки предоставлено Хайме. Мои зам ечания идут курси­
вом в скобках и в разделе «Комментарии Роберта».

Сетап: медвежий тренд большего (дневного) таймфрейма, 
короткая сделка на медвежьем развороте 60-минутного 
моментума

13-периодичный DTosc большего (дневного) тайм ф рейм а (моментум) 
находился в медвежьей фазе, а максимум 22 января мог, вероятно, стать 
максимумом многодневной коррекции.
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Минимум 22 января мог, вероятно, стать минимумом локальной вол­
ны 1 или А, а максимум 23 января — максимумом локальной волны 2 
или В (см. рис. 8.26). В любом случае было возможно, по крайней мере, 
краткосрочное снижение в течение одного-двух дней. После медвеж ье­
го разворота 34-периодичного 60-минутного DTosc я 24 января открыл 
короткую двухэлементную позицию на 1,0233. Защ итный покупающий 
стоп поместил на величину спреда плюс пять пипсов над достигнутым 
23 января максимумом волны 2 или В (1,0328).

Когда была достигн ута 100% -ная АРР волны  1 или А от 22 я н в а ­
ря — типичная ценовая цель волны С (1,0145), — я перетащ ил защ и т­
ный покупаю щ ий стоп одного из коротких элем ентов на 10 пипсов 
выше ры нка. Также переставил защ итны й покупаю щ ий стоп второго 
элем ента на безубы точность. П ервый элем ен т был закры т по стопу 
на 1,0119 с прибылью . (Результ ат  первого элемент а сделки: прибыль  
в 114 пипсов .)

Управление вторым элементом сделки

По мере того как пара USD/CAD продолжала снижаться, модель приоб­
ретала все более импульсивные характеристики — тренда, а не коррек­
ции. Более чем вероятно, что снижение было не просто коррекцией ABC, 
а медвежьим трендом, имеющим, как правило, не менее пяти секций. По­
сле того как был пробит сформированный 24 января минимум волны 3, 
защ итны й покупаю щ ий стоп остаю щ егося элем ента я перенес на не­
сколько пипсов выше максимума волны 4 от 28 января (см. рис. 8.27).

Регулирование стоп-лосса

Когда началось подразделение волны 5 на пятиволновую модель, защ ит­
ный покупаю щ ий стоп постоянно переносился так, чтобы находиться 
на несколько пипсов выше максимума локального колебания. Когда м и­
нимум 30 января занял в модели положение минимума волны 5:5 (волна 5 
волны 5), а более высокий (дневной) 13-периодичный DTosc оказался 
в состоянии медвежьей перепроданности, я перенес защ итный покупа­
ющий стоп на несколько пипсов выше максимума предшествующ его 
локального колебания (0 ,9972), и второй короткий элемент был в ко­
нечном счете закры т по стопу на 0,9980, принеся прибыль в 245 пипсов 
(см. рис. 8.28).

Результат сделки: п ри бы ль в 359 пипсов.
Элемент 1: прибыль в 114 пипсов.
Элемент 2: прибыль в 245 пипсов.
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Р и с .  8 .2 6 .  Сетап на короткую сделку с USD/CAD и стратегия выхода из первого элемента

Комментарий Роберта

На первом  графике этого прим ера первы е два колебания от максиму­
ма 22 января помечены как волна 1 или А и как волна 2 или В. Хайме 
еще не определил, где движется USD/CAD — в коррекции АВС (или друго­
го типа) или в начале медвежьего тренда. В любом случае сетап указывал 
на вероятное продолжение снижения, которое должно было завершить 
волну С или волну 3. Хайме быстро взял прибыль от одного элемента, 
сразу же после того как рынок достиг 100%-ной чередующейся ценовой 
проекции. Если бы пара USD/CAD ограничилась лиш ь коррекцией АВС 
(или коррекцией другого типа), это было бы типичной ценовой целью. 
Кроме того, когда краткосрочный элемент закрылся по стопу, стоп второ­
го элемента Хайме переместил на уровень безубыточности. Даже если бы 
рынок резко развернулся вверх, двухэлементной сделке уже была бы га­
рантирована, по крайней мере, небольшая прибыль.

USD/CAD продолжила резкое снижение и сформировала краткосрочный 
минимум, лишь достигнув 162%-ной чередующейся ценовой проекции, ко-
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торая является типичной целью волны 3. Дневной моментум оставался мед­
вежьим и неперепроданным, поэтому было более чем вероятно, что тренд 
продолжится. Хайме не переносил стоп ближе к рынку, пока не был пробит 
потенциальный минимум волны 3 от 22 января. Это еще один пример раз­
личия между опытными и неопытными трейдерами. Стоп-лосс сохранял­
ся на относительном удалении от рыночной активности до тех пор, пока 
не появилась логичная техническая причина отрегулировать стоп.

По мере того как пара USD/CAD продолжала снижаться после веро­
ятного максимума волны 4, достигнутого 28 января, Хайме стал чаще 
переставлять стоп-лосс, помещая его чуть выше максимума каждого ло­
кального колебания. 30 января USD/CAD достигла важного уровня вос­
становления (78,6% ) и ценовой цели локальной волны 5:5. Кроме того, 
моментум большего (дневного) таймфрейма был перепродан. USD/CAD 
была готова заверш ить пятиволновый тренд, и Хайме перетащил защ ит­
ный покупающий стоп второго короткого элемента ближе к рынку. Сдел­
ка была закры та по стопу 31 января с прибылью от второго элемента 
в 245 пипсов.
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Каждое действие по управлению сделкой было предпринято как логи­
ческое последствие изменений цены, модели и моментума рынка по мере 
того, как они происходили. Во время этого периода USD/CAD, казалось, 
иллю стрировала учебник по волновым структурам Эллиотта, которые 
были полезны для определения направления тренда. Так бывает не всег­
да, и это не является необходимым для принятия торговы х реш ений, 
но всегда полезно видеть вероятную позицию модели, если она форми­
руется.

ОБОБЩЕНИЕ ГЛАВЫ
В этой главе вы ознаком ились со сделками, проведенны м и трейдера­
ми из разны х стран на разны х ры нках и в разны х тайм ф рейм ах. Эти 
трейдеры  хорош о усвоили вы сокоперспективны е стратегии трейди н­
га, преподаваем ы е в данной книге. Трейдеры были разны е — от отно­
сительных новичков до закаленны х ветеранов с м ноголетним  опытом 
за плечами.
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Н екоторы е из трей деров  использовали  технические индикаторы , 
не описанные в книге. У каж дого план сделки немного отличался от дру­
гих, но все стратегии управления сделкой были основаны на логическом 
применении стратегий, изложенных здесь.

Мне прислали  м ного други х  при м еров  сделок, но, к сож алению , 
их нельзя было вклю чить из-за нехватки места. Заходите периодически 
на наш веб-сайт w w w .highprobabilitytradingstrategies.com  — там вы смо­
жете найти большое количество учебных и реальных примеров сделок, 
которы е мож но и сп ользовать  для продолж ения образован и я  в сфере 
трейдинга.

http://www.highprobabilitytradingstrategies.com
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ГЛАВА 9

Трейдинг как бизнес 
и другие вопросы

Трейдинг — такой же бизнес, как и любой другой.

Чтобы преуспеть в любом деле или профессии, нужны знания и опыт. 
Как и в любом другом бизнесе, трейдеры должны иметь план по исполь­
зованию  информации для принятия реш ений и управления бизнесом.

Трейдинг не отличается от других видов бизнеса. Меня всегда пора­
ж ает и разочаровы вает то, как много начинаю щ их трейдеров, потра­
тивш их время, чтобы овладеть другой профессией и преуспеть в другом 
деле, думают, что трейдинг в этом смысле нечто иное. Они отказываются 
от всех правил достиж ения успеха и полагают, что смогут быстро и легко 
выучиться торговать, проложив тем самым путь к богатству. Трейдинг 
требует врем ени на его изучение и овладение им, как и лю бой другой 
бизнес. Вы должны приобрести знания и опыт, вы работать торговы й 
план, а затем постоянно тестировать, оценивать и пересм атривать его 
с целью улучшения — точно так же, как в лю бом другом бизнесе. Пре­
лесть трейдинга заклю чается в том, что вы можете приобретать знания 
и опыт без большого риска для капитала. Пока учитесь торговать, у вас 
есть возможность работать на рынках без привлечения внеш него ф инан­
сирования, с небольшим счетом и маленьким риском. Немногие другие 
сферы предпринимательства предлагаю т такую возможность.

Д айт е себе возможность добиться успеха. Относитесь к трейдингу 
как к лю бому другому бизнесу.

РУТИНА И РЕКОРДЫ
Количество времени, которое вы должны тратить каждый день на трей ­
динг, зависит от вы бранного вам и тайм ф рейм а и количества рынков, 
на которых вы собираетесь торговать.
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Если вы внутридневной трей дер  (дей -трей дер), то м ож ете сидеть 
перед монитором (м ониторам и) по пять-шесть часов в день, приним ая 
быстрые реш ения.

Если вы трейдер на колебаниях (свинг-трейдер) и ваши сделки длятся, 
как правило, по нескольку дней, а вы приним аете реш ения, основы ва­
ясь на внутридневных данных, то нужно уделять свое вним ание рынкам, 
только когда они удовлетворяют минимальным условиям для сделки. Ве­
роятно, придется проводить перед монитором только час-другой в день.

Если вы позиционный трейдер, принимаю щ ий реш ения, основываясь 
на месячных, недельных и дневных данных, то придется тратить каждый 
вечер лиш ь приблизительно 30 минут на просмотр данны х и графиков 
в поисках потенциальны х сетапов или нем ного больш е врем ени, если 
вы торгуете в акциях /  биржевых фондах и отслеж иваете большое коли­
чество рынков.

В каком бы тайм фрейм е вы ни торговали, рутина везде одна и та  же. 
День начинается с составления списка рынков, которые достигли усло­
вий, подходящих для открытия сделки, или приближаются к ним. Когда 
складываю тся первоначальны е условия, выставляются ордера на вход. 
Если сделка исполнена и ее не выбил первоначальны й стоп, она далее 
отслеж ивается согласно ваш ем у плану сделки, и по м ере ее развития 
переносится стоп-лосс. Рутина одинакова, независимо от того, торгуете 
вы внутри дня на 15- и 5-минутных барах или занимаетесь позиционной 
торговлей на недельных и дневных барах.

Очень важ но, даже если вы внутридневной трейдер, выполнять ан а ­
лиз и предварительно принимать реш ения большей частью тогда, когда 
рынок не работает. Н емногие реш ения трейдер на колебаниях или по­
зиционны й трейдер  при ним ает еж едневно, и это относится к лю бому 
рынку, потому что для сделок, длящихся от нескольких дней до несколь­
ких недель, просто не набирается достаточно большого количества новой 
информ ации каж ды й день. Но даж е внутридневные трейдеры  должны 
начинать день с планом, в котором указано, какие рынки обладаю т луч­
шим потенциалом ф орм ирования сетапов на сделки в тот день.

Каждый последовательно успеш ный трейдер  ведет учет всех своих 
сделок, указывая хотя бы кратко, почему встал вопрос о сделке, как она 
была исполнена и каким был план управления сделкой. Насколько под­
робным будет этот учет, зависит только от вас, но е ы  д о л ж н ы  отслеживать 
свой трейдинг. Ежемесячной выписки со счета от брокера недостаточно. 
В такой выписке сделки только перечисляю тся, но там  нет информации 
о том, почему и как  вы их открыли и закрыли.

Когда-то я вел очень подробный ж урнал, используя форму, которую 
построил в Excel, где детально перечислял все рыночные условия, по­
будивш ие м еня рассм отреть сделку, стратегию  входа, способы управ­
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ления сделкой, вклю чая прим ечания относительно каж дого переноса 
стоп-лосса. Каждая форма вклю чала график, на котором было показано 
открытие сделки и, по крайней мере, один дополнительный график, по­
казываю щий выход из сделки. Этот журнал перешел в более простой ф ор­
мат, частично потому, что мой план сделки и информация, необходимая 
для принятия торгового реш ения, со временем  намного упростились.

Мой план сделки развивался от очень подробных и сложных стратегий 
на основе теорий Ганна, Эллиотта, геометрии графиков, времени и цены 
к гораздо более простым стратегиям, описанны м в этой книге. Сегодня 
я делаю записи прямо на графике, который распечатываю  после откры ­
тия сделки. Иногда делаю  дополнительные записи от руки на распечатке 
графика. Если сделка не закры вается из-за срабаты вания первоначаль­
ного защ итного стопа, могу распечатать ещ е один-два графика по мере 
развития сделки, отмечая важные периоды принятия реш ений. Графики 
с примечаниями подшиваю в досье, создавая тем самым полную историю 
своего трейдинга, позволяющую обращ аться к каж дой сделке.

Вести учет сделок таким  образом  мож но бы стро и легко . «Быстро 
и легко» означает, что учет будет вестись, а вся нужная информация со­
храняться. «Подробно и сложно» означает, что учет, вероятно, не будет 
вестись на регулярной основе. Я настоятельно рекомендую вам разрабо­
тать процедуру учета сделок в соответствии с ваш им характером  — т.е. 
такую, которую вы станете выполнять своевременно и постоянно и кото­
рая будет вклю чать всю информацию, требующуюся для изучения сделки 
позднее.

Если вы являетесь совсем уж краткосрочны м  внутридневны м трей ­
дером  или трейдером  на колебаниях, то вам , возм ож но, хватит лиш ь 
одного графика, снабж енного соответствующ ими прим ечаниям и, кото­
рый вы распечатываете, когда сделка заверш ена. Ваше программное обе­
спечение для торговли должно иметь функцию внесения записей прямо 
на графике или в виде выпадаю щ их зам еток. Тогда все, что вам  нужно 
будет делать, это вклю чить печать после открытия сделки и, может быть, 
добавить несколько кратких записей на распечатке. В результате в конце 
дня у вас будет полный отчет о сделке.

Существуют программы , способные вести учет сделок. Попробуйте, 
может быть, они вам подойдут. Я нашел, что мне лучше подходит распе­
чатка графика с прим ечаниям и, которые я делаю прямо на ней, но вам, 
вероятно, захочется иметь более организованны й и детальный отчет, вы­
полняемый программой для учета сделок.

Вы должны периодически ревизовать свой трейдинг. Это простой и хо­
рош ий способ успешного ведения дела. Краткосрочный трейдер должен 
проводить такую ревизию, по крайней мере, один раз в неделю. Трейдер 
на колебаниях или позиционны й трейдер мож ет ограничиться и одним
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разом в месяц. Не важно, какой метод вы придумаете, чтобы отслеживать 
и учитывать свои сделки. Важно, чтобы позднее, даж е через несколько 
лет, вы могли извлечь информацию  и понять, почему и как была откры ­
та та или иная сделка и какой была стратегия управления ею от входа 
до выхода.

Одно из основных различий между успеш ным и неудачливым трейде­
ром заклю чается в том, что у каждого успешного трейдера есть система 
ведения учета сделок, позволяю щ ая отслеж ивать и записы вать сделки 
с ком м ентариям и, чего не делаю т больш инство трейдеров-неудачников. 
Здесь у вас нет выбора. Записы вайте, изучайте и оценивайте. Старатель­
ный учет сделок не гарантирует успеха, но я полагаю , что отсутствие т а ­
кого учета гарантирует неудачу. Если вы хотите получить ш анс добиться 
успеха, старательно ведите учет.

У всех последоват ельно успеш ны х т рейдеров есть система учет а  
сделок, дающая достаточно информации для изучения сделки от входа 
до выхода в любое время.

ПОЧЕМУ ТРЕЙДЕРЫ ВЫИГРЫВАЮТ 
ИЛИ ПРОИГРЫВАЮТ

Я думаю, что главная причина, по которой трейдеры не добиваю тся успе­
ха, одна: у них нет плана сделки. Все последовательно успешные трейдеры 
имеют письменный план сделки. У большинства трейдеров-неудачников 
письменного плана сделки нет. План сделки не гарантирует успех, но его 
отсутствие гарантирует неудачу.

П лан сделки  о п и сы в ает  п р о ц есс  и и н ф о р м а ц и ю , необходи м ую  
для принятия реш ений. Без плана сделки реш ения принимаю тся непо­
следовательно. Отсутствует твердый подход, заставляю щ ий действовать 
в ответ на соответствующую информацию . План сделки не должен быть 
длинны м списком подробных правил, которы е долж ны  быть соблю де­
ны на каж дом рынке преж де, чем можно будет откры ть сделку. Но ваш 
план сделки долж ен вклю чать, по крайней мере, м иним альны е условия, 
которые должны сложиться прежде, чем будет начато рассмотрение сдел­
ки; объективны е стратегии входа и жесткие принципы , регулирующие 
управление сделкой до самого выхода.

В этой книге вы изучили все ф акторы , необходим ы е для создания 
плана сделки. Узнали, что одним из способов определения м и н и м аль­
ных условий, необходимых для рассм отрения сделки, являю тся сетапы 
на основе м оментума двух тайм ф рейм ов. Вы изучили конкретны е объ­
ективны е стратегии входа, применяемы е после того, как формируются 
м иним альны е условия для рассмотрения сделки. Узнали, как определять



состояние времени, цены, модели и моментума с целью регулирования 
стопа, чтобы управлять сделкой до выхода. По мере развития сделки вы 
должны будете приним ать реш ения, но реш ения должны приниматься 
в контексте направления рынка, а не под воздействием внезапного стра­
ха или жадности — факторов, не связанных с первоначальны ми причи­
нами открытия сделки.

Н екоторые читатели спросят: «Почему бы просто не дать нам план 
сделки?» На т .е . несколько причин.

Во-первых, вы, вероятно, не станете ему следовать. Когда придет вре­
мя принимать реш ения, начнете сомневаться в объективных правилах 
и станете делать необоснованные предположения.

О чень трудно следовать чуж ому плану. Н есколько лет назад  я в те­
чение двух лет проходил подготовку и участвовал в приклю ченческих 
гонках. Гонки эти были главным образом суточными и вклю чали езду 
на горном велосипеде, пеший туризм /  бег, греблю на каяке, спуск на ве­
ревке и ориентирование на местности. Нагрузка была зверская. Я про­
читал несколько книг о тренировке на выносливость и понял ключевые 
принципы. Нанял на  несколько м есяцев тренера, чтобы тот составлял 
план тренировки на каждый день для развития выносливости при езде 
на велосипеде и беге. Каждый уик-энд я получал по электронной почте 
учебный план на следующую неделю. Следовал ли я плану каждый день? 
Нет. План был хорошим ориентиром , показывавш им, над чем надо ра­
ботать, но нередко я изменял его в соответствии со своим состоянием. 
Тренировочный план держ ал м еня в фокусе. Я работал в рамках плана, 
но в некоторые дни варьировал его в зависимости от самочувствия. План 
тренера был ключом к улучшению моих результатов, но, думается, я до­
бился большего или, по крайней мере, сохранял мотивацию  и заинтере­
сованность в подготовке благодаря производимым мною изм енениям . 
Другими словами, я использовал план тренера как руководство для вы­
работки собственного плана. Очень трудно следовать плану другого че­
ловека.

Во-вторых, вы можете захотеть начать с более жесткого и объективно­
го плана, чем тот, который предложил бы я. Такой план может привести 
к тому, что сетапов, соответствующ их ваш им более объективны м пра­
вилам и принципам, будет меньш е, но зато успешных сделок — больше. 
За увеличение количества правил обычно приходится платить: откры ­
вается меньш е сделок, но часто среди них возрастает доля успешных. 
По мере приобретения опыта вы сможете расширять правила и принци­
пы, что позволит вам применять свои новые знания в процессе принятия 
решений.

Предыдущие главы дали вам всю информацию, необходимую для вы­
работки плана сделки и п ри н яти я надлеж ащ их реш ений. П ройдемся
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ещ е раз по основным элементам, присущим каждому плану сделки, что­
бы облегчить вам создание собственного уникального плана.

Ключевые элементы плана сделки

1. О бъект ивны е м иним альн ы е усло ви я  сетапа на сделку. Каковы 
объективны е минимальные условия, которые должны сформиро­
ваться для того, чтобы можно было рассм атривать сделку? Я счи­
таю , что сетапы на основе моментума двух таймфреймов, изучен­
ные вам и в книге, являю тся лучш ими объективны м и условиями 
для идентификации потенциальных сделок. Они долж ны быть ча­
стью вашего плана сделки. Главное здесь то, что сетапы на основе 
моментума двух таймфреймов логичны и объективны . Они рабо­
тают. Моментум двух таймфреймов — лучший фильтр для сделок, 
который мне удалось найти за более чем 20 лет.

2. Необъективные условия сетапа. При рассмотрении сетапа на сделку 
нужно учитывать позицию модели, цены и времени. Эти условия мо­
гут быть объективными или субъективными. Создали ли минималь­
ные условия модели впечатление, что коррекция или тренд могли 
завершиться? Достигли рынок типичной ценовой и /и л и  временной 
цели, на которой может произойти разворот коррекции или трен­
да? Решать вам, но решения эти укладываются в рамки очень узких 
принципов, о чем вы уже узнали в предыдущих главах.

3. О бъект ивная ст ратегия входа. Я в высшей степени уверен, что, 
после того как складываются условия для сетапа на сделку, страте­
гия входа должна быть объективной. Другими словами, не нужно 
больше принимать реш ений о том, как и на какой цене исполнять 
сделку и ставить первоначальный защ итный стоп. В этой книге вы 
изучили две объективны е стратегии входа: разворот моментума 
и прорыв колебания. Это все, что вам нужно.

4. Стратегия управления сделкой /  выходом из сделки. Как вы соби­
раетесь управлять сделкой вплоть до выхода? И м енно здесь вам 
предстоит принимать больш инство торговых реш ений. Вы можете 
сделать эту часть своего плана очень объективной, например под­
тягивать стоп одного элемента по стратегии 1BL/H после первого 
разворота моментума меньш его таймфрейма против тренда боль­
ш его тайм ф рей м а. Или переносить стоп одного элем ента, если 
рынок достигает 100%-ной чередующейся ценовой проекции. Это 
объективные стратегии выхода, которые хорошо вам  послужат.

Однако, чтобы максимизировать отдачу от ваших знаний и опыта, вы 
должны считать позицию  цены, времени и модели частью  ваш ей стра­
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тегии управления сделкой. Именно там должны будут приниматься ре­
ш ения в зависимости от конкретных условий, складываю щ ихся по мере 
развития ры нка. Вы узнали из прим еров сделок, приведенны х в пред­
шествующих главах, вклю чая сделки трейдеров, вклю ченные в главу 8, 
что план управления сделкой может изменяться по мере развития тренда 
и получения новой ры ночной информации.

Очень важ ной частью  управления сделкой всегда является торгов­
ля, по крайней мере, двумя элементами. Выход из одного элем ента осу­
ществляется в зависимости от краткосрочных условий, а второй элемент 
придерж ивается с оглядкой на состояние более высокого тайм ф рейм а. 
Рассчитывайте объективную  стратегию выхода для краткосрочного эле­
мента и подбирайте для элемента больш его тайм ф рейм а стратегию , ос­
нованную на принятых решениях согласно изменению  рынка в процессе 
развития сделки.

Это четыре элемента любого плана сделки. Из примеров сделок, при­
веденных в предыдущих главах, вы узнали все, что нужно знать, для того 
чтобы разработать собственный план сделки и принимать решения, осно­
ванные на четырех элементах. Примеры на видео продемонстрируют про­
ведение от входа до выхода еще нескольких сделок, основанных на планах 
сделки, следующих этим четырем принципам.

Не поддавайтесь искушению купить успех, не верьте, что преуспеете, 
выполняя ш аг за шагом чужой план сделки или купив торговую систе­
му. Вы добьетесь успеха только тогда, когда приобретете знания и опыт 
и разработаете свой собственный план сделки, вклю чаю щ ий выш еопи­
санные четыре элемента.

У каждого успеш ного трейдера есть письменны й план сделки. Боль­
шинство неудачливы х трейдеров его не имеют.

ТЕХНОЛОГИЯ, ТАЙМФРЕЙМЫ, РЫНКИ И ЛЕВЕРИДЖ

У какого тайм ф рейм а лучш ий потенциал для получения торговой при­
были? На каких рынках лучше торговать?

На протяж ении прим ерно 10 последних лет развивается тенденция 
в пользу все более краткосрочной торговли , особенно популярен д ей ­
тр ей ди н г с вы соким  леверидж ем . А не так  уж и давн о  тайм ф рей м ы  
у больш инства трейдеров, вклю чая фью черсных трейдеров с высокой 
долей заем ны х средств, составляли от нескольких дней  до нескольких 
недель или месяцев. Сегодня мы назвали бы это торговлей на колебаниях  
(свинг-трейдингом) или позиционной  торговлей. По крайней мере до н а­
чала 1990-х гг. данны е в реальном времени обходились очень дорого, ко­
миссионные были относительно высоки, компью теры совсем недешевы
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и существовало очень мало программ для торговли в реальном времени. 
Все это быстро изменилось к середине 1990-х гг.

Когда я начинал торговать в начале 1980-х гг.. лиш ь очень немногие 
трейдеры  имели програм м ы  для построения графиков. Больш инство 
из нас рисовали графики на миллиметровой бумаге, которую мы поку­
пали в магазинах канцтоваров, или же дочерчивали графики в буклетах, 
которые получали раз в одну-две недели по почте от фирм, специализи­
ровавшихся на исследованиях рынков. Помню также, как я еж едневно 
в брокерской фирме строил на бумаге 15-минуткые графики, обновляя 
их каждые 15 минут.

Сделки тогда размещ ались не через онлайновую торговую платфор­
му с м гновенны м  исполнением . Мы звонили брокеру, передавали ему 
ордер, брокер звонил своему представителю , ордер в конечном счете 
исполнялся, и нам  снова звони ли , чтобы сообщ ить цену исполнения. 
Из-за задерж ки между звонком брокеру и исполнением ордера цена ис­
полнения нередко оказы валась на удалении в несколько тиков от рынка, 
каким он был во время принятия реш ения о сделке. И мы получали весь 
этот замечательны й сервис за целых $100 на фьючерсный контракт!

Теперь у нас есть совсем недорогие данные в реальном времени, вклю­
чая одноминутные граф ики, если пож елаем ; есть ш ирочайш ий выбор 
невероятного программного обеспечения для трейдинга, мгновенное ис­
полнение ордеров всего за $3,00 на сделку для фьючерсного контракта 
и сущие гроши стоит доля в акциях. Мы можем проводить десятки сделок 
в день, если захотим . На некоторы х счетах Forex мож ем  пользоваться 
левериджем 100:1. Как все изменили поразительные чудеса технологии! 
О значает ли это, что сегодня успеха добиваю тся больш е в процентном 
отнош ении трейдеров, чем в дни торговли до И нтернета? Вероятно, нет. 
Я подозреваю, что процент успеха даже меньш е, чем в старые дни, когда 
графики чертились от руки!

Вы, вероятно, знаете, что по статистике 70% или больш е трейдеров 
(по некоторым расчетам, за 90% с лиш ним) в течение нескольких меся­
цев теряю т большую часть или весь свой торговый капитал. У меня нет 
точных статистических данных, но после более чем 20 лет преподавания 
трейдинга и бесед с брокерами мне кажется, что этот процент в послед­
ние годы, похоже, не улучшился. Я говорил с брокерами, которые конфи­
денциально сообщ али, что свыше 95% их клиентов теряю т деньги и за ­
крываю тся в течение шести месяцев. Новые технологии, программное 
обеспечение и услуги по поставке данны х в реальном времени не п ри­
вели к появлению  более успешных трейдеров. Новые технологии лиш ь 
предоставляют больш е информации и быстрее. Трейдеры по-преж нему 
должны учиться, как использовать эту информацию , чтобы принимать 
решения.



Л еверидж имеет и крайне полож ительные, и крайне отрицательные 
стороны. Если вы на правильной стороне рынка, леверидж весьма суще­
ственно умнож ает прибыль. Если на неправильной, он может вас очень 
быстро выпотрошить. На каждый инь есть свой ян.

Прочитайте это очень внимательно: если вы не можете делать деньги 
на сделках без внешнего ф инансирования, вы никогда не будете делать  
деньги на сделках с внеш ним финансированием. Если вам не удается по­
следовательно получать прибыль на ваш ем счете с внеш ним финансиро­
ванием  для торговли фьючерсами, акциям и или на Forex, почему бы вам 
не поучиться торговать на рынках без левериджа, где цена приобретения 
опыта и создания торгового плана м ож ет быть совсем небольшой? Суще­
ствуют биржевые и взаимные фонды,. которые повторяют большинство 
основных финансовых рынков, вклю чая все главные индексы акций, об­
лигаций, золота, валют и даже части недвижимости. Вы можете откры­
вать маленькие позиции, постепенно приобретая опыт и разрабаты вая 
торговы й план. Создав план, приобретя опы т и научивш ись получать 
прибы ль на сделках без леверидж а, см ож ете прим енить свои знания, 
опыт и торговый план к сделкам с фьючерсами, акциями и на Forex с при­
влечением внеш него ф инансирования.

Вам не нужно иметь большой счет или идти на серьезный риск, чтобы 
научиться торговать и строить торговый план. Конечно, с маленьким сче­
том и сделками без внеш него ф инансирования много денег не сделаете. 
Но и не проиграете много, пока учитесь. Процесс обучения на сделках 
с внеш ним финансированием  может оказаться весьма дорогостоящим. 
Пока вы не разработали надежный и успешный торговый план, прино­
сящ ий деньги на регулярной основе, ваш а цель состоит не в том, чтобы 
делать деньги, а в том, чтобы учит ься торговать. Мои слова могут пока­
заться странными, но это правда. Как только научитесь торговать, деньги 
придут сами. Нет абсолютно никакой причины серьезно рисковать, пока 
не научитесь успешно торговать.

Вас интересует торговля ф ью черсам и  на ф ондовые индексы типа 
ES-м ини (фью черсный м ин и-кон тракт S&P)? Торгуйте SPY ETF до тех 
пор, пока не начнете получать уверенную  прибыль, и тогда переходите 
к фьючерсному контракту с внеш ним ф инансированием . Хотите торго­
вать на Forex? Забудьте про леверидж 100:1, пока не научитесь торговать. 
У больш инства основных валютных пар есть биржевые фонды, которыми 
вы можете торговать, пока не научитесь торговать успешно. Если не м о­
жете делать деньги, торгуя без внеш него ф инансирования, вы никогда  
не будете делать деньги, торгуя с внеш ним финансированием. Такая вот 
простая истина. В этом четкое различие между теми, кто серьезно от­
носится к изучению трейдинга, и тем и , кто думает, что трейдинг — это 
просто способ быстрого обогащ ения.
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Я понимаю , что в последние годы дей-трейдинг стал очень привле­
кательным, благодаря новым недорогим технологиям: быстро входишь 
и выходишь, тут же теряеш ь и тут же находишь, не нужно держ ать пози­
цию ночь напролет, а риск сводишь к минимуму. Звучит соблазнитель­
но, но, думаю, что шансов на успех у внутридневного трейдера намного 
меньше, чем у трейдеров на колебаниях или у позиционных трейдеров, 
по крайней мере, пока вы не научились торговать. Д исциплинирован­
ность, мышление, организованность и способность к принятию  реш е­
ний неуловимо меняю тся, когда вы весь день пялитесь на экран , где 
тик за тиком выстраиваются внутридневные бары. Чрезвычайно трудно 
сохранять дисциплину, придерживаться торгового плана и принимать 
логичные, разумные реш ения в предельно краткосрочных внутриднев­
ных сделках.

Настоятельно рекомендую трейдерам, интересующимся дей-трейдингом, 
сначала создать торговый план и накопить опыт в торговле на колебаниях 
и позиционной торговле, предпочтительно на сделках без внешнего финан­
сирования, а уже потом пытаться торговать внутри дня.

Если вы не можете делать деньги на среднесрочных сделках без внеш­
него финансирования, используя недельные и дневные данные, вы быстро 
разоритесь, влезая в краткосрочные сделки на ры нках с высокой долей 
заемных средств.

ТОРГУЙТЕ РАДИ ПУНКТОВ. А НЕ РАДИ ТИКОВ
Одним из больш их недостатков дей -трей ди нга является о гр ан и ч ен ­
ный потенциал прибыли. Внутридневные трейдеры  торгую т ради т и ­
ков, а не ради пунктов. За один день рынок проходит лиш ь некоторое 
ограниченное расстояние, которое и составляет потенциал прибыли. 
Чтобы сделать достаточно ден ег и окупить ваш и торговы е расходы 
(програм м ное обеспечение, данны е, образован и е и т .д .) с помощ ью 
дей-трейдинга, вы должны торговать больш ими позициями. Ваше вре­
мя и расходы вряд ли окупятся, если будете торговать только двумя 
или тремя фьючерсными контрактам и, даж е если у вас очень высокая 
доля выигрышей.

Я полагаю, что дей-трейдинг приносит наименьш ую  прибыль соот­
ветственно потраченным вами времени и инвестициям  по сравнению  
с любым другим таймфреймом. По крайней мере, даже если вы успеш­
ный внутридневной трейдер, подумайте также о более долгосрочных по­
зициях, которые длятся от нескольких дней до нескольких недель, что­
бы захватить долгосрочные тренды, несущие в себе потенциал большего 
вознаграждения. Заставьте свои знания и опыт работать ради большей 
потенциальной прибыли. У. Ганн учил, что «большие деньги делаются
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на больш их трендах». Начинаю щ ие трейдеры должны с вниманием от­
нестись к этой истине. Торгуйте ради пунктов, а не ради тиков.

УСПЕХ КУПИТЬ НЕЛЬЗЯ

Иногда я почти стыжусь того, что связан с платным обучением трейде­
ров и разработкой програм м ного обеспечения для трейдинга, потому 
что бизнес этот изобилует откровенны ми м ош енниками, раздаю щ ими 
обещ ания и утверждаю щ ими, что вы можете быстро и легко научиться 
тому, как молниеносно разбогатеть на  трейдинге. Вы же видели объяв­
ления типа: «Познайте “тайны ” Уолл-стрит или профессиональных трей­
деров и срывайте куш». Видели в объявлениях графики со стрелочками 
покупки и продаж и, где каж дая сделка приносит больш ую прибыль; 
или объявления, обещ ающ ие сотни процентов прибыли, если только вы 
будете следовать «системе» или подпишетесь на брошюры с «консульта­
циями»; или программное обеспечение для торговли (обычно очень до­
рогое), которое якобы будет подавать вам сигналы на покупки и продажи 
с неизм енно прибыльными результатами. Знаю , что если вы подписаны 
на периодику или посещ аете сайты , посвящ енны е трейдингу, то виде­
ли много таких нелепых обещ аний. Вы, вероятно, купились на некото­
рые из них и потратили много денег с небольш ой или никакой пользой. 
И не только вы. Я сам был таким лохом, особенно в первые годы. Думаю, 
что это часть процесса обучения, который все мы проходим, когда изуча­
ем что-то новое и действительно думаем, что есть секреты, узнав которые 
сможем быстро встать на путь, ведущ ий к богатству.

Остерегайтесь промоутеров, делаю щих невыполнимые обещ ания. Ру­
ководствуйтесь здравым смыслом, которы й, к сожалению, время от вре­
м ени изгоняется из наш его сознания страхом и жадностью. Есть много 
хороших преподавателей трейдинга. Н екоторые из них работаю т давно 
и им ею т нем ало опыта как в трейди нге, так  и в обучении трейдеров. 
П рофессиональные педагоги никогда не делаю т нереалистичны х заяв­
лений. Собственно, я даж е не припомню , чтобы когда-либо видел объяв­
ление или рекламу настоящ его преподавателя трейдинга с обещ аниями 
отличных результатов. Они знаю т: лучш ее, что они могут сделать, так 
это  научить вас тому, в чем сами преуспели. Как вы поступите с этими 
знаниям и, дело ваше.

Чем больше знаний и опыта вы приобретете, тем быстрее научитесь 
отличать полезную и ценную информацию  от надувательства.

Я утверждал это несколько раз в книге и опять повторю , чтобы убе­
диться, что вы меня поняли: успех купит ь нельзя. Вы должны заработать 
его, приобретя образование и опыт.
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304 ЧАСТЬ II. ПЛАН СДЕЛКИ

ВЫ М ОЖ ЕТЕ  СТАТЬ УСПЕШНЫМ ТРЕЙДЕРОМ

Вы знаете, каковы шансы против того, чтобы вы стали успешным трей­
дером . С татистика во м ногих источниках сообщ ала вам  о том , какой 
высокий процент трейдеров уходит или банкротится после первых же 
месяцев. Но вы не обязаны быть одним из них.

Если вы прилож ите все силы, чтобы научиться торговать, то сможе­
те достичь успеха. Подойдите к этому с деловой точки зрения. Учитесь, 
оценивайте, изучайте, создайте свой торговый план и приобретите опыт. 
Не соверш айте ош ибку больш инства начинающих трейдеров — не пере­
торговывайте и не рискуйте слишком сильно для размера вашего счета. 
Подумайте о торговле на рынках без внешнего финансирования, пока вы 
не разработали торговый план и не проверили его в режиме реального 
времени. Хотя я не могу давать обещания или гарантии, но если вы бу­
дете прим енять стратегии, с которыми познакомились в книге, думаю, 
что достигнете большого успеха.

А если вы уже стали опытным и успешным трейдером, включите опи­
санные в книге стратегии в свой торговый план, и ваши результаты долж­
ны будут улучшиться, возможно, значительно.

П осетите сайт w w w .highprobability tradingstrategies.com , где можно 
бесплатно ознакомиться с новыми примерами сделок и больше узнать 
о стратегиях торговли, преподанных в книге.

С наилучшими пожеланиями и успешной вам торговли,

Роберт Майнер

http://www.highprobabilitytradingstrategies.com


Дополнительные 
примеры сделок — 

от бара к бару, от входа 
до выхода

Осталось еще много примеров сделок, которые я хотел включить в кни­
гу и видео, но не смог из-за нехватки места. Воспользуйтесь паролями, 
указанными в книге, ссылки на которые находятся на нашем вебсайте, 
чтобы получить доступ к программе непрерывного образования для вла­
дельцев книги, в том числе включающую:

■ новые примеры сделок Роберта, его учеников и читателей книги;
■ учебные пособия онлайн и комментарии к сделкам;
■ стратегии, не включенные в книгу;
■ форум для владельцев книги и т.д.

Эти и многие другие ресурсы, доступные только для читателей книги, нахо­
дятся на сопутствующем книге сайте wwfw.HighProbabilityrradingStrategies.com. 
Не желаете ли целый месяц бесплатно получать один из наших DT Daily 
Reports? Присоединяйтесь к нам и регистрируйтесь.



Глоссарий

Глоссарий состоит из двух разделов. Первый раздел организован в ал ­
фавитном порядке, второй  — по главам . Оба раздела вклю чаю т одни 
и те же определения.

ГЛОССАРИЙ В АЛФАВИТНОМ ПОРЯДКЕ

Б ы чий  м ом ентум  — возникает, когда индикатор моментума находит­
ся в полож ительной зоне. У индикатора с двумя линиям и быстрая ли ­
ния находится выше медленной линии. В основе высокоперспективных 
стратегий лежит требование торговать в направлении моментума. Если 
моментум является бычьим, рассматриваю тся только длинные сделки, 
за исклю чением случаев, когда бычий моментум перекуплен.

Б ы ч и й  п ер ек у п л ен н ы й  м ом ентум  — возникает, когда индикатор 
находится в бычьем состоянии и достиг зоны перекупленности. У инди­
катора с двумя линиям и быстрая линия находится выше медленной л и ­
нии, и обе линии достигли зоны перекупленности. В большинстве случа­
ев перекупленность бычьего моментума предупреждает, что потенциал 
движения в верхнюю сторону, скорее всего, ограничен, поскольку при­
ближается максимум моментума и, вероятно, максимум цены.

Б ы чи й  р азво р о т  м о м ен ту м а — возникает, когда моментум перехо­
дит из медвежьего в бычий тренд. У индикаторов с двумя линиям и бы­
страя линия уходит выше медленной линии. Нередко разворот бычьего 
моментума является сетапом на длинную сделку или выход из короткой 
сделки.

Б ы чье расхож дение ц е н ы /м о м е н ту м а  — возникает, когда цена до­
стигает нового минимума, а индикатор моментума показывает более вы­
сокий минимум. Предупреждает, что снижение замедляется и скоро цена 
может достичь минимума, за которым последует рост.

Внеш нее во сстан о в л ен и е— восстановление больше 100%. Наиболее 
часто используются внеш ние восстановления 127%-, 162%- и 262%-ные. 
Используются главным образом для облегчения идентификации ценовой 
цели заклю чительной секции коррекции или тренда, например волны С 
коррекции АВС или волны 5 пятиволнового тренда.

В нутреннее во сстан о влен и е  — восстановления меньше 100%. Н аи­
более часто использую тся внутренние восстановления 38,2% -, 50%-,



61,8%- и 78,6% -ные. Используются для облегчения идентификации це­
новой цели коррекции. Большинство коррекций заканчивается на одном 
из четырех ключевых внутренних восстановлений или в непосредствен­
ной близости от него. Глава 4 учит, как использовать другие методы це­
нового анализа, чтобы заранее определить, какое именно внутреннее 
восстановление станет, вероятно, концом коррекции.

В н у тр и д н евн о й  т р е й д е р  (д ей -тр ей д ер ) —  очень краткосрочны й 
трейдер, который обычно приклеивается к монитору в рабочие часы рын­
ка, открывая и закрывая сделки в течение одного торгового дня. Шансы 
на успех у внутридневного трейдера крайне малы, если только он ранее 
не освоил устойчиво прибыльный торговый план, работая со сделками 
на колебаниях или с позиционными сделками.

Волна Э ллиотта — подход к анализу моделей, разработанный Р. Элли­
оттом. Идея заклю чается в том, что обычно тренды и коррекции совер­
шаются в ограниченном числе моделей, которые подчиняются правилам 
и принципам , помогаю щ им определять, чему принадлеж ит секция — 
тренду или коррекции. Одно из самых важных достоинств волнового ана­
лиза Эллиотта заклю чается в том, что он помогает понять, когда рынок 
приближ ается к окончанию тренда или коррекции. Тренды обычно со­
стоят из пяти отчетливо различимых секций. Коррекции должны иметь, 
по крайней мере, три секции, но могут развиваться и в гораздо более 
сложные структуры.

В рем енное восстан овлен и е  — сравнивает временной диапазон кор­
ректирующей секции с предшествующей секцией тренда. Наиболее часто 
используются отнош ения 38,2; 50; 61,8; 100 и 162%. Простые коррек­
ции ABC обычно заверш аю тся в диапазоне временных восстановлений 
от 38,2 до 61,8%. Сложные коррекции обычно заверш аю тся 100%-ным 
временным восстановлением предшествующей секции тренда.

Выброс — при определении циклических диапазонов выбросом на­
зы вается временной диапазон, который оказы вается намного длиннее 
или короче других диапазонов. Выбросы могут исключаться при расчете 
циклических диапазонов.

Д и н ам и чески е  ко эф ф и ц и ен ты  — ряд геом етрических и гарм они­
ческих функций, используемых в динам ических стратегиях времени 
и цены, включая 0,382; 0,50; 0,618; 0,786; 1,00; 1,272; 1,618 и 2,618. Уни­
кальность динамических стратегий времени и цены заклю чается в том, 
что для временного или ценового анализа используются различные ко­
эффициенты. Кроме того, коэффициенты применяются по-разному, в за ­
висимости от того, где находится рынок — в тренде или в коррекции.

Импульсный тренд — термин Эллиотта, обозначающий тренд с пятью 
секциями. Поскольку из пяти волн состоят многие тренды, трейдер должен 
всегда быть готов к окончанию тренда, если рынок движется в пятой волне.
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И ндикатор  м ом ентум а — больш инство основанных на цене индика­
торов называют также индикаторами моментума. В большинстве случаев 
индикатор моментума представляет скорость изменения цены за ретро­
спективный период. Скорость изменения может показывать, убыстряется 
или замедляется тренд рынка по сравнению  с предшествующими трен­
дами. Моментум не всегда движется в том же направлении, что ценовой 
тренд.

К о р р екц и я  АВС (п р о стая  к о р р ек ц и я ) — часто встречаю щ аяся м о­
дель коррекции. Состоит из трех колебаний, причем третье колебание 
(волна С) превышает экстремум первого колебания (волна А). Ее также 
назы ваю т зигзагом. Коррекция с тремя колебаниями может быть и не­
правильной, если волна С не превышает экстремума волны А. Временные 
и ценовые цели, заверш аю щ ие трсхсскционную коррекцию АВС, вполне 
предсказуемы. Всегда нужно исходить из того, что коррекция состоит, 
по крайней мере, из трех секций.

К оэф ф ици ен ты  Ф и бон аччи . См .Д инамические коэффициенты.
М едвеж ий м ом ентум  — возникает, когда индикатор моментума на­

ходится в отрицательной зоне. У индикатора с двумя линиям и быстрая 
линия находится ниже медленной линии. В основе вы сокоперспектив­
ных стратегий лежит требование торговать в направлении моментума. 
Если моментум является медвеж ьим, рассматриваю тся только короткие 
сделки, за исключением случаев, когда медвежий моментум перепродан.

М едвеж ий п ер еп р о д ан н ы й  м ом ен тум  — возникает, когда индика­
тор находится в медвежьем состоянии и достиг зоны перепроданности. 
У индикатора с двумя линиями быстрая линия находится ниже медлен­
ной линии, и обе линии достигли зоны перепроданности. В большинстве 
случаев перепроданность медвежьего моментума предупреждает, что по­
тенциал движения в нижнюю сторону, скорее всего, ограничен, посколь­
ку приближается минимум моментума и, вероятно, минимум цены.

М едвеж ий р азво р о т  м о м ен ту м а  — возникает, когда моментум пе­
реходит из бычьего в медвеж ий тренд. У индикатора с двумя линиями 
быстрая линия уходит ниж е медленной линии. Нередко разворот мед­
вежьего моментума является сетапом на короткую сделку или на выход 
из длинной сделки.

М едвеж ье расхож дение ц е н ы /м о м е н т у м а  — возникает, когда цена 
достигает нового максимума, а индикатор моментума показывает более 
низкий максимум. Предупреждает, что рост замедляется и скоро цена 
может достичь максимума, за которым последует снижение.

М н огоэлем ен гн ая  то р го в л я  — каж дая откры ваемая сделка должна 
иметь, по крайней мере, два элемента. Стратегия выхода у каждого эле­
мента своя. Один элемент считается краткосрочным и закрывается, если 
рынок достигает цели локальной коррекции. Второй элемент считается
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долгосрочным и закрывается на цели тренда. В длительной перспективе 
торговля по плану м ногоэлем ентной сделки долж на повыш ать чистую 
доходность.

О сцилляторы  — обычно этот термин используется взаим озам еняем о 
с индикатором моментума.

П ер евес  (в р е м е н и  и /и л и  ц е н ы ) — терм ин, придум анны й У. Ган­
ном для описания ситуации, когда время и /и л и  цена коррекции боль­
ше, чем время и /и л и  цена предшествующ их коррекций. П редупрежда­
ет, что тренд больш его тайм ф рей м а мож ет разворачиваться в сторону 
или коррекции более высокого тайм фрейм а, или нового тренда, идущего 
в противоположном направлении.

П е р е к у п л е н н о с ть  — ур о вен ь  и н ди катора, обы чно вы раж аем ы й  
как процент диапазона возможных значений индикатора, располож ен­
ных от м иним ум а до м аксим ум а. О значает, что индикатор находится 
на относительно высоком уровне, обычно в районе 70-80% . Для многих 
индикаторов достиж ение уровня перекупленности означает, что потен­
циал движения цены вверх до достиж ения максимума цены может быть 
ограничен.

П е р е п р о д а н н о с т ь  — уровен ь  и н ди катора, обы чно вы раж аем ы й 
как процент диапазона возможных значений индикатора, располож ен­
ных от м иним ум а до м аксим ум а. О значает, что индикатор находится 
на относительно низком  уровне, обы чно в районе 20-30% . У м ногих 
индикаторов достижение уровня перепроданности означает, что потен­
циал движ ения цены вниз до достиж ения миним ум а цены м ож ет быть 
ограничен.

П л ав аю щ и й  вход на  м а к с и м у м е /м и н и м у м е  б а р а  — как только  
образуются условия для входа, вклю чая разворот моментума меньш его 
таймфрейма, ордер на открытие длинной или короткой позиции ставится 
на один тик вы ш е/н и ж е м аксим ум а/м ин им ум а предыдущего бара. Ис­
пользуется во всех таймфреймах.

План сделки  — план ведения трейдинга, включая условия входа, стра­
тегии входа и выхода, м аксим альны й риск для капитала и управление 
сделкой. У каждого успешного трейдера есть свой план сделки. О четырех 
ключевых элементах плана сделки читайте в главе 9.

П о зи ц и о н н ы й  тр е й д е р  — торгует на долгосрочны х трендах, д л я ­
щихся от нескольких дней до нескольких недель. Торгует ради пунктов, 
а не ради тиков. При одинаковом  капитале и риске в длительной пер­
спективе успешный позиционный трейдер наверняка сделает больш е де­
нег, чем целая комната успешных внутридневных трейдеров — если вы 
сможете найти достаточно успешных внутридневных трейдеров, чтобы 
заполнить ими комнату. Больш инство легендарных трейдеров прошлого 
столетия были позиционны ми трейдерами. «Большие деньги делаю тся
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на больших трендах» (У. Ганн). Позиционный трейдер редко, если вообще 
когда-либо, следит за рынком в течение торговой сессии.

П олоса в р ем ен и  — в бычьем тренде это налож ение диапазонов «мак­
симум-максимум» и «минимум-максимум» недавних циклов. Если ритм 
недавних врем енны х ци клов продолж ится, то следую щ ий м аксим ум  
будет, предполож ительно, достигнут в диапазоне (налож ении) полосы 
времени. При изм ерении диапазонов «минимум-минимум» или «м ини­
мум-максимум» выбросы можно не считать. В медвеж ьем тренде поло­
сой времени является налож ение недавних временных диапазонов «ми­
ним ум-м иним ум » и «максимум-минимум».

П ри н ц и п  н а л о ж е н и я  — если рынок торгуется назад в диапазон пре­
дыдущей секции, это назы вается налож ением  на секцию. Данны й важ ­
ный ф актор предупреж дает, что ры нок соверш ает скорее коррекцию , 
чем новый тренд.

П р о ти во тр ен д  — коррекция против главного тренда. Следует всегда 
исходить из того, что коррекция пройдет, по крайней мере, три секции. 
Для торгового плана очень важно рассчитать возможное окончание кор­
рекции, чтобы можно было открыть сделку в направлении тренда.

Р азм ер  п о зи ц и и  — количество элем ентов (контрактов, акц ий, ло ­
тов), торгуемых в сделке. М аксимальный  размер позиции не должен пре­
выш ать 3% от счета, чтобы не представлять риск для капитала. (О том, 
как рассчитать максимальный размер позиции, см. главу 6.)

Р етр о сп ек ти в н ы й  п ери од  — количество прошлых баров, используе­
мых индикатором для расчета своего текущего значения. Более короткий 
ретроспективны й период повыш ает чувствительность индикатора к не­
давней волатильности и трендам цены. Более длинный ретроспективный 
период заставляет индикатор реагировать на изм енения медленнее.

Риск — в трейдинге обычно обозначает сумму денег, которая может 
быть потеряна, если сделка пойдет против первоначальной позиции. Бо­
лее правильное определение этого терм и на — «вероятность происхож­
дения события». См. такж е Риск для капит ала.

Р и с к /в о зн а г р а ж д е н и е  — соотнош ение суммы денег, подвергаемой 
риску, и потенциального вознаграж дения. Обычно показывается в виде 
отнош ения, наприм ер 3:1, при этом на первое место ставится вознаграж­
дение, а на второе — риск, т .е . речь в данном  примере идет о потенци­
альной прибы ли в размере $3 при риске в $1 (риск для капитала). Риск 
на элем ент сделки можно определить как разность между ценой входа 
и ценой первон ачального  защ итного  стопа. П рогноз вознаграж дения 
всегда является лиш ь наиболее благоприятны м  предполож ением  о в е ­
роятном м иним альном  движ ении рынка.

Риск для кап и тала  — количество капитала (денег), которое может быть 
потеряно, если сделка пойдет против первоначальной позиции. Другими



словами, потенциальная стоимость определения, будет ли прибыльным 
решение о сделке или нет. Часто называется просто риском. П ервоначаль­
ный риск для капитала на элем ент сделки представляет собой разность 
между ценой входа и ценой первоначального защ итного стопа.

С истем а тр ей д и н га  — ряд соверш енно объективны х правил, кото­
рые определяю т точные цены  входа, стоп-лосса и выхода. Также назы ­
вается механическим трейдингом . «Купить успех нельзя» — насколько 
мне известно, до сих пор не было продано ни одной торговой системы, 
которая бы устойчиво обесп ечивала прибы ль при реальной торговле 
в течение долгого времени. Вместо того чтобы покупать систему, отдай­
те эту сумму и деньги с ваш его торгового счета на благотворительны е 
цели (куда именно — вы бирайте сами). Найдите своим деньгам лучшее 
применение вместо того, чтобы тратить их на бесполезное предприятие.

С лож ная ко р р ек ц и я  — лю бая коррекция, имеющая больше трех сек­
ций (волн). Форму сложной коррекции заранее предсказать невозможно. 
Временные и ценовые цели для сложной коррекции заранее определить 
не так легко, как для простой коррекции ABC.

С тр атеги я  входа — определяет условия входа и конкретны е цены 
входа и первоначального стоп-лосса. Стратегии входа, рекомендуемые 
в книге, полностью объективны  при достиж ении соответствующих ры ­
ночных условий. В книге реком ендую тся две стратегии входа: п лава­
ющий вход на максимуме (м иним ум е) бара при развороте моментума 
и вход на прорыве колебания.

С тратегия входа на п р о р ы в е  ко л еб ан и я  — после того как создаются 
условия для сделки, вы ставляется ордер на откры тие длинной или ко­
роткой позиции по цене на один тик вы ш е/н и ж е  максим ум а или м и ­
нимума предыдущего колебания. Первоначальный защ итный стоп-лосс 
ставится на один тик н и ж е/вы ш е максимума или минимума колебания, 
достигнутого до входа. Суть здесь в ф орм ировании условий для разво­
рота или продолж ения тренда, а затем  в откры тии сделки после того, 
как рынок проходит вы ш е/н и ж е  максимума или минимума колебания 
в ожидаемом направлении тренда.

С тр атеги я  вы ход а  — условия выхода из откры той сделки. С трате­
гия выхода должна быть определена до откры тия сделки. М ожет быть 
полностью объективной, наприм ер, когда стоп подтягивается на м акси­
м ум /м иним ум  предыдущего бара после разворота моментума. Но может 
быть и более субъективной, меняющейся по мере движения рынка. Даже 
если стратегия выхода более субъективна, цель сделки и общие условия 
подготовки к выходу из сделки должны быть определены заранее. Ре­
гулирование стратегий выхода по мере развития рынка и поступления 
новой информации можно посмотреть на примерах сделок, описанных 
в главах 7 и 8.
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С тратегия «М оментум двух тай м ф рей м ов» . См. Стратегия «Момен­
тум множ ественных т аймф реймов».

С тр атеги я  «М ом ентум  м н о ж еств ен н ы х  тай м ф р ей м о в »  — в соот­
ветствии с ней сделки можно откры вать только тогда, когда в одном 
и том же направлении расположены моментумы, по крайней мере, двух 
таймфреймов, например недельного и дневного или дневного и 60-ми­
нутного. Суть стратегии состоит в  том, чтобы торговать в направлении 
больш его тайм ф рей м а, исполняя сделку после разворота м ом ентум а 
меньш его тайм фрейм а в направлении моментума большего тайм ф рей­
ма. Можно использовать моментум более чем двух таймфреймов. (См. 
правила стратегии «Моментум двух таймфреймов» в тексте книги каса­
тельно исклю чений для бычьей перекупленности и медвежьей перепро­
данности.)

С тр атеги я  п л а в а ю щ е го  вх о д а  н а  м ак си м у м е  (м и н и м у м е ) б а р а  
п р и  р а зв о р о т е  м о м ен ту м а  — после разворота м ом ентум а меньш его 
таймфрейма в направлении моментума большего таймфрейма цена вхо­
да ставится на один тик вы ш е/н и ж е последнего заверш енного бара. Если 
сделка не была исполнена, цена входа подтягивается с каждым новым ба­
ром до тех пор, пока моментум меньш его тайм фрейм а не соверш ит раз­
ворот в противоположном направлении. Если ордер входа в сделку испол­
нен, первоначальны й защ итный стоп ставится на один тик ни ж е/вы ш е 
м и н и м ум а/м акси м ум а колебания, заверш енного до входа. Суть здесь 
в том, что сделка открывается только в том случае, если рынок пробива­
ет бар максимума или минимума в направлении сделки.

Т рей дер  на ко л еб ан и ях  (св и н г-тр ей д ер ) — торгует на колебаниях 
рынка, которые обычно длятся два-три дня и более. Имеет намного луч­
шие шансы на успех, чем внутридневной трейдер. Торгует ради пунктов, 
а не ради тиков. Может испыты вать необходимость следить за рынком 
в течение торговой сессии.

Т рен д  — главное н ап равлени е движ ения цены. Та сторона рынка, 
на которой нужно торговать. Н ередко тренды состоят из пяти секций. 
Такие тренды называю т также импульсными трендами волн Эллиотта.

У п р ав л ен и е  с д е л к о й  — общ и й терм и н  для обозн ачен и я  способа 
управления любой сделкой от входа до выхода.

Ц ели цен ы  и вр ем ен и  для  к о н ц а  волны  — уникальный подход, ис­
пользуемый в динамических стратегиях времени и цены для заблаговре­
менного прогнозирования с высокой вероятностью временных или цено­
вых целей заверш ения тренда или коррекции. В этой книге рассказыва­
ется о целях EOW для простой коррекции АВС и пятиволнового тренда.

Ч ередую щ аяся  п р о екц и я  вр ем ен и  (АТР) — сравнивает временной 
диапазон колебаний, происходящих в одном направлении. Наиболее ча­
сто используются проекции времени 62%-, 100%- и 162%-ные. Суть здесь
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в том , что временной диапазон секции часто оказы вается равен одно­
му из ключевых отнош ений АТР недавних секций. АТР строится на трех 
точках разворота. Временной диапазон между двумя точками разворота 
измеряется и проецируется от третьей точки разворота.

Ч ер еду ю щ аяся  п р о ек ц и я  ц ен ы  (АРР) — сравнивает диапазон цен 
колебаний , происходящ их в одном нап равлени и . Н аиболее часто ис­
пользуются проекции цены 62%-, 100%- и 162% -ные. Иногда у других 
авторов и в некоторых программах обозначаю тся как расширения цены 
(price extensions). Суть здесь в том, что диапазон цен секции часто оказы ­
вается равен одному из ключевых отнош ений АРР недавних секций. АРР 
строится на трех точках разворота. Диапазон цен между двумя точками 
разворота измеряется и проецируется от третьей точки разворота.

ГЛОССАРИЙ ПО ГЛАВАМ

Сначала даны термины  без привязки к определенным главам, затем — 
термины по мере их появления в очередной главе.

Риск для кап и тала — количество капитала (денег), которое может быть 
потеряно, если сделка пойдет против первоначальной позиции. Другими 
словами, потенциальная стоимость определения, будет ли прибыльным 
решение о сделке или нет. Часто называется просто риском. Первоначаль­
ный риск для капитала на элемент сделки представляет собой разность 
между ценой входа и ценой первоначального защ итного стола.

В н у тр и д н евн о й  т р е й д е р  (д ей -тр е й д е р ) — очень краткосрочны й 
трейдер, который обычно приклеивается к монитору в рабочие часы рын­
ка, открывая и закры вая сделки в течение одного торгового дня. Шансы 
на успех у внутридневного трейдера крайне малы, если только он ранее 
н е  о св о и л  у с т о й ч и в о  п р и б ы л ь н ы й  т о р г о в ы й  п л а н , р а б о т а я  со  с д е л к а м и  
на колебаниях или с позиционными сделками.

Коэффициенты Ф ибоначчи. См .Динамические коэффициенты (глава 4).
П еревес  (в р е м е н и  и /и л и  ц ен ы ) — терм ин, придуманны й У. Ган­

ном для описания ситуации, когда время и /и л и  цена коррекции боль­
ше, чем время и /и л и  цена предшествующих коррекций. Предупрежда­
ет, что тренд больш его тайм ф рейм а может разворачиваться в сторону 
или коррекции более высокого таймфрейма, или нового тренда, идущего 
в противоположном направлении.

П о зи ц и о н н ы й  тр е й д е р  — торгует на долгосрочны х трендах, д л я ­
щихся от нескольких дней до нескольких недель. Торгует ради пунктов, 
а не ради тиков. При одинаковом капитале и риске в длительной пер­
спективе успешный позиционный трейдер наверняка сделает больше де­



нег, чем целая комната успешных внутридневных трейдеров — если вы 
сможете найти достаточно успешных внутридневных трейдеров, чтобы 
заполнить ими комнату. Больш инство легендарных трейдеров прошлого 
столетия были позиционными трейдерам и. «Большие деньги делаются 
на больших трендах» (У. Ганн). Позиционный трейдер редко, если вообще 
когда-либо, следит за рынком в течение торговой сессии.

Риск — в трейдинге обычно обозначает сумму денег, которая может 
быть потеряна, если сделка пойдет против первоначальной позиции. Бо­
лее правильное определение этого термина — «вероятность происхож­
дения события». См. также Риск для капитала.

Т рей дер  на к о л еб ан и ях  (сви н г-тр ей д ер ) — торгует на колебаниях 
рынка, которые обычно длятся два-три дня и более. Имеет намного луч­
шие шансы на успех, чем внутридневной трейдер. Торгует ради пунктов, 
а не ради тиков. Может испытывать необходимость следить за рынком 
в течение торговой сессии.

ГЛАВА 2. Стратегия «моментум множественных 
таймфреймов»

М едвеж ий м ом ен тум  — возникает, когда индикатор моментума н а­
ходится в отрицательной зоне. У индикатора с двумя линиям и быстрая 
линия находится ниже медленной линии. В основе вы сокоперспектив­
ных стратегий леж ит требование торговать в направлении моментума. 
Если моментум является медвеж ьим, рассматриваю тся только короткие 
сделки, за исключением случаев, когда медвежий моментум перепродан.

М едвеж ий п ер еп р о д ан н ы й  м о м ен тум  — возникает, когда индика­
тор находится в медвежьем состоянии и достиг зоны перепроданности. 
У индикатора с двумя линиями быстрая линия находится ниже медлен­
ной линии, и обе линии достигли зоны  перепроданности. В большинстве 
случаев перепроданность медвежьего моментума предупреждает, что по­
тенциал движения в нижню ю сторону, скорее всего, ограничен, посколь­
ку приближается минимум моментума и, вероятно, минимум цены.

М едвеж ий разворот м ом ентум а — возникает, когда моментум перехо­
дит из бычьего в медвежий тренд. У индикатора с двумя линиями быстрая 
линия уходит ниже медленной линии. Нередко разворот медвежьего момен­
тума является сетапом на короткую сделку или на выход из длинной сделки.

Б ы чи й  м ом ен тум  — возникает, когда индикатор моментума нахо­
дится в положительной зоне. У индикатора с двумя линиям и быстрая ли­
ния находится выше медленной линии. В основе высокоперспективных 
стратегий лежит требование торговать в направлении моментума. Если 
моментум является бычьим, рассм атриваю тся только длинны е сделки, 
за исклю чением случаев, когда бы чий моментум перекуплен.
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Б ы ч и й  п ер ек у п л ен н ы й  м ом ен тум  — возникает, когда индикатор 
находится в бычьем состоянии и достиг зоны перекупленности. У инди­
катора с двумя линиям и быстрая линия находится выше медленной л и ­
нии, и обе линии достигли зоны перекупленности. В большинстве случа­
ев перекупленность бычьего моментума предупреждает, что потенциал 
движ ения в верхнюю сторону, скорее всего, ограничен, поскольку при­
ближается максимум моментума и, вероятно, максимум цены.

Б ы чи й  р азво р о т  м о м ен тум а — возникает, когда моментум перехо­
дит из медвежьего в бычий тренд. У индикаторов с двумя линиям и бы­
страя линия уходит выше медленной линии. Нередко разворот бычьего 
моментума является сетапом на длинную сделку или выходом из корот­
кой сделки.

С тратегия «М оментум двух тай м ф рей м ов» . См. Стратегия «Момен­
тум множественных таймфреймов».

Р етросп екти вн ы й  п ер и о д  — количество прошлых баров, используе­
мых индикатором для расчета своего текущего значения. Более короткий 
ретроспективный период повыш ает чувствительность индикатора к не­
давней волатильности и трендам цены. Более длинный ретроспективный 
период заставляет индикатор реагировать на изменения медленнее.

С тратегия «М оментум  м н о ж еств ен н ы х  тай м ф р ей м о в»  — в соот­
ветствии  с ней сделки мож но откры вать только тогда, когда в одном 
и том же направлении расположены моментумы, по крайней мере, двух 
таймфреймов, например недельного и дневного или дневного и 60-ми­
нутного. Суть стратегии состоит в том, чтобы торговать в направлении 
больш его тайм ф рей м а, исполняя сделку после разворота моментума 
меньш его таймфрейма в направлении моментума большего тайм ф рей­
ма. Можно использовать моментум более чем двух таймфреймов. (См. 
правила стратегии «Моментум двух таймфреймов» в тексте книги каса­
тельно исключений для бычьей перекупленности и медвежьей перепро­
данности.)

И ндикатор  м ом ентум а — больш инство основанных на цене индика­
торов называют также индикаторами моментума. В большинстве случаев 
индикатор моментума представляет скорость изменения цены за ретро­
спективный период. Скорость изменения может показывать, убыстряется 
или замедляется тренд рынка по сравнению  с предшествующими трен­
дами. Моментум не всегда движется в том же направлении, что ценовой 
тренд.

О сцилляторы  — обычно этот термин используется взаимозаменяемо 
с индикатором моментума.

П е р е к у п л е н н о с ть  — уровень и н ди катора, обы чно вы раж аем ы й 
как процент диапазона возможных значений индикатора, располож ен­
ных от миним ум а до м аксим ум а. О значает, что индикатор находится

316 ТОРГОВЫЕ СТРАТЕГИИ С ВЫСОКОЙ ВЕРОЯТНОСТЬЮ УСПЕХА



Глоссарий 317

на относительно высоком уровне, обычно в районе 70-80% . Для многих 
индикаторов достиж ение уровня перекупленности означает, что потен­
циал движ ения цены вверх до достиж ения максимума цены может быть 
ограничен.

П е р е п р о д а н н о с т ь  — уровен ь  и н ди като р а, обы чно вы раж аем ы й 
как процент диапазона возмож ных значений индикатора, располож ен­
ных от м иним ум а до м аксим ум а. О значает, что индикатор находится 
на относительно ни зком  уровне, обы чно в районе 20-30% . У м ногих 
индикаторов достиж ение уровня перепроданности означает, что потен­
циал движ ения цены вниз до достиж ения минимума цены может быть 
ограничен.

М едвеж ье р асхож ден и е ц е н ы /м о м е н т у м а  — возникает, когда цена 
достигает нового максимума, а индикатор моментума показы вает более 
низкий максимум. Предупреждает, что рост зам едляется и скоро цена 
может достичь максимума, за которым последует снижение.

Б ы чье р асхож ден и е ц е н ы /м о м е н т у м а  — возникает, когда цена до­
стигает нового м инимума, а индикатор моментума показы вает более вы­
сокий минимум. Предупреждает, что снижение замедляется и скоро цена 
может достичь минимума, за которым последует рост.

ГЛАВА 3. Практическое распознавание моделей трендов 
и коррекций

К о р р екц и я  АВС (п р о с та я  к о р р е к ц и я ) — часто встречаю щ аяся мо­
дель коррекции. Состоит из трех колебаний, причем третье колебание 
(волна С) превыш ает экстремум первого колебания (волна А). Ее также 
назы ваю т зигзагом . Коррекция с тремя колебаниям и мож ет быть и не­
правильной, если волна С не превыш ает экстремума волны А. Временные 
и ценовые цели, заверш аю щ ие трехсекционную  коррекцию  АВС, вполне 
предсказуемы. Всегда нужно исходить из того, что коррекция состоит, 
по крайней мере, из трех секций.

С лож н ая ко р р ек ц и я  — лю бая коррекция, имею щ ая больше трех сек­
ций (волн). Форму сложной коррекции заранее предсказать невозможно. 
Временные и ценовые цели для сложной коррекции заранее определить 
не так  легко, как для простой коррекции АВС.

П роти вотрен д  — коррекция против главного тренда. Следует всегда 
исходить из того, что коррекция пройдет, по крайней мере, три секции. 
Для торгового плана очень важно рассчитать возможное окончание кор­
рекции, чтобы можно было открыть сделку в направлении тренда.

Волна Э ллиотта — подход к анализу моделей, разработанный Р. Эллиот­
том. Идея заключается в том, что обычно тренды и коррекции совершаются 
в ограниченном числе моделей, которые подчиняются правилам и принци­
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пам, помогающим определять, чему принадлежит секция — тренду или кор­
рекции. Одно из самых важных достоинств волнового анализа Эллиотта 
заклю чается в том, что он помогает понять, когда рынок приближается 
к окончанию тренда или коррекции. Тренды обычно состоят из пяти отчет­
ливо различимых секций. Коррекции должны иметь, по крайней мере, три 
секции, но могут развиваться и в гораздо более сложные структуры.

И м пульсны й тр ен д  — терм ин Эллиотта, обозначаю щ ий тренд с пя­
тью секциями. Поскольку из пяти волн состоят м ногие тренды, трейдер 
долж ен всегда быть готов к окончанию  тренда, если ры нок движ ется 
в пятой волне.

П ри н ц и п  н ал о ж ен и я  — если ры нок торгуется н азад  в диапазон пре­
дыдущей секции, это назы вается налож ением  на секцию . Данны й важ ­
ный ф актор предупреж дает, что ры нок соверш ает скорее коррекцию , 
чем новый тренд.

Т рен д  — главное н ап равлени е движ ени я цен ы . Та сторона ры нка, 
на которой нужно торговать. Нередко тренды  состоят из пяти секций. 
Такие тренды называю т такж е импульсными трендам и волн Эллиотта.

ГЛАВА Д. За пределами восстановлений Фибоначчи

Ч ер ед у ю щ аяся  п р о ек ц и я  ц ен ы  (АРР) — сравн и вает  диапазон  цен 
колебаний , происходящ их в одном н ап равлен и и . Н аиболее часто ис­
пользую тся проекции цены 62%-, 100%- и 162% -ные. И ногда у других 
авторов и в некоторых программах обозначаю тся как расширения цены 
(price extensions). Суть здесь в том, что диапазон цен секции часто оказы ­
вается равен одному из клю чевых отнош ений АРР недавних секций. АРР 
строится на трех точках разворота. Д иапазон цен между двумя точками 
разворота измеряется и проецируется от третьей точки разворота.

Д и н а м и ч е с к и е  к о э ф ф и ц и е н т ы  — ряд геом етрических и гарм он и ­
ческих ф ункций, используем ы х в д и н ам и чески х  стратеги ях  врем ени  
и цены, вклю чая 0 ,382 ; 0 ,50; 0 ,618; 0 ,786 ; 1,00; 1 ,272; 1,618 и 2,618. 
У н и кал ьн о сть  д и н а м и ч е с к и х  стр атеги й  в р ем ен и  и цены  з а к л ю ч а ­
ется в том , что для врем ен н ого  или цен ового  а н а л и за  использую тся 
различны е коэф ф ициенты . Кроме того, коэф ф иц иенты  прим еняю тся 
по-разному, в зави си м о сти  от того, где находится ры нок — в тренде 
или в коррекции.

Ц ели цен ы  и в р ем ен и  д ля  ко н ц а  волн ы  — уникальны й подход, ис­
пользуем ы й в динам ических стратегиях  врем ени  и цены для заб лаго ­
вр ем ен н о го  п р о гн о зи р о в ан и я  с вы сокой  вер о ятн о стью  врем ен н ы х  
или ценовы х целей заверш ен и я тренда или коррекц и и . В этой книге 
рассказы вается о целях EOW для простой коррекции  ABC и пятиволно­
вого тренда.
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В неш нее в о сстан о в л ен и е— восстановление больше 100%. Наиболее 
часто используются внеш ние восстановления 127%-, 162%- и 262%-ные. 
Используются главным образом для облегчения идентификации ценовой 
цели заклю чительной секции коррекции или тренда, например волны С 
коррекции АВС или волны 5 пятиволнового тренда.

В нутреннее во сстан о влен и е  — восстановления меньше 100%. Наи­
более часто использую тся внутренние восстановления 38,2% -, 50%-, 
61,8%- и 78,6% -ные. Используются для облегчения идентиф икации це­
новой цели коррекции. Большинство коррекций заканчивается на одном 
из четырех ключевых внутренних восстановлений или в непосредствен­
ной близости от него. Глава 4 учит, как использовать другие методы це­
нового анализа, чтобы заранее определить, какое им енно внутреннее 
восстановление станет, вероятно, концом коррекции.

ГЛАВА 5. За пределами традиционных циклов

Ч ередую щ аяся  п р о ек ц и я  вр ем ен и  (АТР) — сравнивает временной 
диапазон колебаний, происходящих в одном направлении. Наиболее ча­
сто используются проекции времени 62%-, 100%- и 162%-ные. Суть здесь 
в том, что врем енной диапазон  секции часто оказы вается равен одно­
му из ключевых отнош ений АТР недавних секций. АТР строится на трех 
точках разворота. Временной диапазон между двумя точками разворота 
измеряется и проецируется от третьей точки разворота.

Д и н ам и ч еск и е  к о э ф ф и ц и ен ты  — ряд геометрических и гарм они­
ческих функций, используемы х в динам ических стратегиях времени 
и цены, вклю чая 0,382; 0,50; 0,618; 0,786; 1,00; 1,272; 1,618 и 2,618. Уни­
кальность динамических стратегий времени и цены заклю чается в том, 
что для временного или ценового анализа используются различные ко­
эффициенты. Кроме того, коэффициенты применяются по-разному, в за ­
висимости от того, где находится рынок — б тренде или в коррекции.

Ц ели цены  и врем ен и  для  кон ц а волны  — уникальный подход, ис­
пользуемый в динамических стратегиях времени и цены для заблаговре­
менного прогнозирования с высокой вероятностью временных или цено­
вых целей заверш ения тренда или коррекции. В этой книге рассказы ва­
ется о целях EOW для простой коррекции АВС и пятиволнового тренда.

В ы брос — при определении циклических диапазонов выбросом на­
зывается временной диапазон, который оказывается намного длиннее 
или короче других диапазонов. Выбросы могут исключаться при расчете 
циклических диапазонов.

П олоса врем ен и  — в бычьем тренде это наложение диапазонов «мак­
симум-максимум» и «минимум-максимум» недавних циклов. Если ритм 
недавних врем енны х циклов продолжится, то следую щ ий м аксим ум



будет, предположительно, достигнут в диапазоне (налож ении) полосы 
времени. При измерении диапазонов «минимум-минимум» или «мини­
мум-максимум» выбросы можно не считать. В медвежьем тренде поло­
сой времени является наложение недавних временных диапазонов «ми­
нимум-минимум» и «максимум-минимум».

В рем енное восстан овлен и е  — сравнивает временной диапазон кор­
ректирующей секции с предшествующей секцией тренда. Наиболее часто 
используются отнош ения 38,2; 50; 61,8; 100 и  162%. Простые коррек­
ции ABC обычно заверш аю тся в диапазоне временных восстановлений 
от  38,2 до 61,8%. Сложные коррекции обычно заверш аю тся 100%-ным 
временным восстановлением предшествующей секции тренда.

ГЛАВА 6. Стратегии входа и размер позиции

С тратеги я  входа — определяет условия входа и конкретны е цены 
входа и первоначального стоп-лосса. Стратегии входа, рекомендуемые 
в книге, полностью объективны при достиж ении соответствующих ры­
ночных условий. В книге рекомендую тся две стратегии входа: плава­
ющий вход на максимуме (минимуме) бара при развороте моментума 
и  вход на прорыве колебания.

С тр атеги я  п л ав аю щ его  входа на м ак си м у м е  (м и н и м у м е) б ар а  
п р и  р а зв о р о те  м о м ен ту м а — после разворота моментума меньш его 
тайм фрейм а в направлении моментума большего таймфрейма цена вхо­
да ставится на один тик вы ш е/ниж е последнего завершенного бара. Если 
сделка не была исполнена, цена входа подтягивается с каждым новым ба­
ром до тех пор, пока моментум меньшего таймфрейма не совершит раз­
ворот в противоположном направлении. Если ордер входа в сделку испол­
нен, первоначальный защ итный стоп ставится на один тик ниж е/вы ш е 
м и н и м ум а/м акси м ум а колебания, заверш енного до входа. Суть здесь 
в  том, что сделка открывается только в том случае, если рынок пробива­
ет бар максимума или минимума в направлении сделки.

Р азм ер  п о зи ц и и  — количество элементов (контрактов, акций, л о ­
тов), торгуемых в сделке. Максимальный размер позиции не должен пре­
вышать 3% от счета, чтобы не представлять риск для капитала. (О том, 
как  рассчитать максимальный размер позиции, см. главу 6.)

С тратегия входа на п роры ве ко л еб ан и я  — после того как создаются 
условия для сделки, выставляется ордер на откры тие длинной или ко­
роткой позиции по цене на один тик в ы ш е/н и ж е  максимума или м и ­
нимума предыдущего колебания. Первоначальный защ итный стоп-лосс 
ставится на один тик н и ж е/вы ш е максимума или минимума колебания, 
достигнутого до входа. Суть здесь в ф орм ировании условий для разво­
рота или продолжения тренда, а затем  в откры тии сделки после того,
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как рынок проходит вы ш е/н и ж е максимума или минимума колебания 
в ожидаемом направлении тренда.

П л ав аю щ и й  вход н а  м а к с и м у м е /м и н и м у м е  б а р а  — как  только 
образуются условия для входа, включая разворот моментума меньшего 
таймфрейма, ордер на открытие длинной или короткой позиции ставится 
на один тик вы ш е/н иж е м аксим ум а/м ин им ум а предыдущего бара. Ис­
пользуется во всех таймфреймах.

ГЛАВА 7. Стратегии выхода и управление сделкой

С тр атеги я  вы хода — условия выхода из откры той сделки. Страте­
гия выхода должна быть определена до откры тия сделки. Может быть 
полностью объективной, например, когда стоп подтягивается на макси­
м ум /м иним ум  предыдущего бара после разворота моментума. Но может 
быть и более субъективной, меняющейся по мере движения рынка. Даже 
если стратегия выхода более субъективна, цель сделки и общие условия 
подготовки к выходу из сделки должны быть определены  заранее. Ре­
гулирование стратегий выхода по м ере развития рынка и поступления 
новой информации можно посмотреть на примерах сделок, описанных 
в главах 7 и 8.

М ногоэлем ен тн ая то р го вл я  — каждая откры ваемая сделка должна 
иметь, по крайней мере, два элемента. Стратегия выхода у каждого эле­
мента своя. Один элемент считается краткосрочным и закрывается, если 
рынок достигает цели локальной коррекции. Второй элемент считается 
долгосрочным и закрывается на цели тренда. В длительной перспективе 
торговля по плану многоэлем ентной сделки долж на повыш ать чистую 
доходность.

Р и с к /в о зн а гр а ж д е н и е  — соотнош ение суммы денег, подвергаемой 
риску, и потенциального вознаграж дения. Обычно показывается в виде 
отнош ения, например 3:1, при этом на первое место ставится вознаграж­
дение, а на второе — риск, т .е . речь в данном примере идет о потенци­
альной прибыли в размере $3 при риске в $1 (риск для капитала). Риск 
на элем ент сделки можно определить как разность между ценой входа 
и ценой первоначального защ итного стопа. П рогноз вознаграж дения 
всегда является лишь наиболее благоприятны м предположением о ве­
роятном минимальном движ ении рынка.

У п р ав л ен и е  сд ел к о й  — общ ий терм и н  для обозначен ия способа 
управления любой сделкой от входа до выхода.

П лан сделки  — план ведения трейдинга, включая условия входа, стра­
тегии входа и выхода, максимальный риск для капитала и управление 
сделкой. У каждого успешного трейдера есть свой план сделки. О четырех 
ключевых элементах плана сделки читайте в главе 9.
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ГЛАВА 9. Трейдинг как бизнес и другие вопросы

С истем а тр ей д и н га  — ряд соверш енно объективны х правил, кото­
рые определяю т точные цены входа, стоп-лосса и выхода. Также назы ­
вается механическим трейдингом. «Купить успех нельзя» — насколько 
мне известно, до сих пор не было продано ни одной торговой системы, 
которая бы устойчиво обеспечивала прибы ль при реальной торговле 
в течение долгого времени. Вместо того чтобы покупать систему, отдай­
те эту сумму и деньги с ваш его торгового счета на благотворительные 
цели (куда именно — выбирайте сами). Найдите своим деньгам лучшее 
применение вместо того, чтобы тратить их на бесполезное предприятие.

П лан сделки — план ведения трейдинга, включая условия входа, стра­
тегии Бхода и выхода, м аксим альны й риск для капитала и управление 
сделкой. У каждого успешного трейдера есть свой план сделки.
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Видео 
«Роберт Майнер 

о торговых стратегиях»

Агьгина Паблишер

Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 1
A p in sP u b lsh e r*  Q  S u b s c rb e  223 v d o o s  ▼

ВВЕДЕНИЕ

Уже неоднократно в книге «Торговые стратегии с высокой вероятностью 
успеха» упоминалось видео, пришло время познакомиться и с ним. Видео 
представляет собой учебный видеокурс, в котором я смог записать допол- 
нительны е пош аговые примеры , используя программное обеспечение 
для торговли в реж име обучения.

Видео не является обзором или повторением  м атериала книги. Оно 
скорее позволяет показать дополнительные примеры в режиме реально­
го времени, чтобы вы смогли лучше увидеть, как стратегии, описанные 
в книге, претворяю тся в жизнь день за днем и бар за  баром на м ногих 
различных рынках и в различных таймфреймах.



Повторюсь, я уверен, что сочетание книги и данного видео создает 
среду для обучения лучше, чем даже при посещении больш инства семи­
наров, потому что вы можете изучать весь материал в удобном для вас 
темпе и пересматривать записанные на диске примеры много раз.

ЧТО СОДЕРЖИТ ВИДЕО

В нем при веден ы  прим еры  сделок продолж ительностью  п р и бл и зи ­
тельно два часа, имевш их место на различных рынках и в различных 
таймфреймах и описанных от входа до выхода, вклю чая все подробно­
сти плана управления по каждой сделке. Сначала идет краткое введение, 
за которым следуют четыре сделки:

1. Сделка на колебаниях S&P.
2. Сделка с евро.
3. Сделки с акциями.
4. Краткосрочная сделка с S&P.

Примеры записаны  от бара к бару, от входа до выхода. Есть также за ­
ключительное видео.

Важно, чтобы вы прочитали книгу, прежде чем смотреть видео, по­
скольку примеры, которые оно содержит, подаются исходя из предполо­
жения, что вы знакомы  со стратегиями и терминологией, описанными 
в книге.

ГДЕ МОЖНО НАЙТИ ВИДЕО

Видео можно найти на сайте YouTube.com, набрав в строке поиска ключе­
вые слова «Роберт Майнер о торговых стратегиях» или набрав в строке 
вашего браузера адрес h ttp ://youtu .be/a4H 3gS fD kC 0

Видео состоит из 10 частей:
Часть 1. Роберт М айнер, автор книги «Торговые стратегии с высокой 

вероятностью  успеха», рассказы вает о том, как следует ис­
пользовать дополнительные видеоматериалы.

Часть 2. Пош аговый пример с S&P.
Часть 3. Пош аговый пример с S&P.
Часть 4. Пошаговый пример с S&P.
Часть 5. П ример сделки евро/доллар и рассказ о том, как правильно

анализировать рыночные условия.
Часть 6. П ример сделки евро/доллар и разъяснение, почему описан­

ные в книге стратегии применимы к любому рынку и любым 
условиям.
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http://youtu.be/a4H3gSfDkC0
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You О Ш В  Роберт Майнер о торговых стратегиях Q  Browse Upload

Search results for Роберт Майнер о торговы х стратегиях

^ T ra n s la te  reeu rtt r to  my language

■ b ^ Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 1 TRANS
Роберт Майнер автор «нити «Торговые стретети  с  высокой вероятностью успеха», 
рассказывает о  том. как следует использовать допогыитвльныв видео ...

NEW Dy AJptf'aPjbHhors

Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 5
Роберт Майнер автор книги «Торговые стратегии с высокой вероятностью успеха», 
приводит пример сделки евро-доллар и рассказывает о том. как ...

n e w  by А1р>гаРиЬ»зг>ог8

Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 3 t r a n s la te

Роберт Майнор ззтор книги «Торговые стретелки с  высокой вероятностью успеха», 
приводит пример сделки с SAP и рассказывает о ев последовательных ...

NEW by AJpa'aPublshors

| I Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 2

I  КЕЙ-уД

Роберт Майнер аптор книги «Торговые стратегии с высокой вероятностью успеха» 
приводит пример сделки с SAP и рассказывает о каждом шаге

NEW by AftxraPubtehere

I J
Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 4 tr a n s la t e

Роберт Майнер автор книги «Торговые стратегии с  высокой вероятностью успеха», 
приводит пример сд ож и с SAP и рассказывает о последовательных „ .

NEW by AlpeaPubteners

Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 7 tr a n s la t e

Роберт Майнер аптор книги «Торговые стратегии с высокой вероятностью успеха», 
продолжает анализировать сделки и дает советы относительно п р и я ти я  ...

NEW by AJpe'aPubtebers

Роберт Майнер о торговых стратегиях. Часть 6 tr a n s la t e

Роберт Майнер автор книги «Торговые стратегии с  высокой вероятностью успехе», 
продолжает анализировать пример сделки перо  доллар и разъясняет ...

n e w  by Ajp<raPubtener8

Часть 7. Автор книги «Торговые стратегии с высокой вероятностью  
успеха» продолжает анализировать сделки и дает советы от­
носительно принятия реш ений.

Часть 8. Автор ан ал и зи р у ет  отн о си тел ьн о  краткосрочн ы е сделки 
с фьючерсными контрактам и, а такж е говорит об уроках, ко­
торые необходимо извлечь.
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Часть 9. П ример, как использовать данны е даты  входа для очень 
краткосрочных сделок.

Часть 10. Роберт Майнер рассказывает о том, где читатели могут полу­
чить дополнительные примеры и другую полезную инфор­
мацию.
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GROUP

МЕЖДУНАРОДНЫЙ ФИНАНСОВЫЙ ХОЛДИНГ

Ф и н а н с о в ы й  хол ди н г FIBO  G ro u p  (F inanc ia l In to rm ark c t B ro k e rag e  O n lin e  G ro u p ) о сн о в ан  в  1998 году. 
F IB O  G ro u p  п р е д о с та в л я е т  п о л н ы й  к о м п л е к с  усл уг  и н т е р н е т -т р е й д и н г а  н а  м и р о в ы х  ф и н а н с о в ы х  
р ы н к а х . О с н о в н ы м и  п а р т н е р а м и  FIB O  G ro u p  я в л я ю т с я  т а к и е  а в т о р и т е т н ы е  к о м п а н и и  и б ан к и , 
к а к  к р у п н е й ш и й  б р о к е р с к и й  д о м  M F  G lo b a l (M an  F in an c ia l) . B aw ag  B ank, IG M ark e ts , А л ьф а-Б ан к , 
а  в 2010 году м ы  стал и  у ч а стн и к о м  э л е к т р о н н о й  т о р г о в о й  с е т и  In teg ra l.

О с н о в н ы е  н а п р а в л е н и я  д е я т е л ь н о с т и  М Ф Х  FIBO  G ro u p  F o rex
1. К а ч е с т в е н н о е  и с п о л н е н и е  т о р го в ы х  о р д е р о в
2. К о н к у р е н т н ы е  сп р эд ы
3. Г а р ан т и я  вы п латы  с о б с т в е н н ы х  и за р а б о т а н н ы х  с р е д с т в
4. К а ч е с т в е н н ы й  с е р в и с  к а к  д о  о т к р ы т и я  сч ета , т а к  и п о с л е
5. 60 ва л ю т н ы х  п ар  с н и з к и м и  сп р эд а м и
6. М и н и м а л ь н ы й  р а з м е р  к о н т р а к т а  1000
7. Т о р го вл я  н а  E C N  и ли  с FIBO  G ro u p
8. С о в р е м е н н о е  п р о гр а м м н о е  о б е с п е ч е н и е : M e ta T ra d e r , P o w e r T ra d e r , FX In s id e
9. Н о в о с ти  о т  D ow  J o n e s  и T h o m so n  R eu te rs

Н аш и м  к л и ен там  мы  п р ед л а гаем  на  в ы б о р  д в а  в а р и а н т а  о с у щ е с т в л е н и я  то р го в ы х  о п е р а ц и й  на  р ы н ­
к е  F o rex : в  п ер в о м  в а р и а н т е  F IB O  G ro u p  в ы с ту п ае т  к а к  m a rk e t m a k e r , в о  в то р о м  —  к а к  STP б р о к е р  
н а  E C N . О с н о в н о е  о тл и ч и е  м е ж д у  э ти м и  т е х н о л о ги я м и  в  с п о с о б е  о б р а б о т к и  то р г о в ы х  о п ер а ц и й  
к л и е н т а . В п ер в о м  сл у ч а е  П В О  G ro u p  б у д ет  в ы с ту п ат ь  к о н т р а ге н т о м  по сд е л к е  кл и ен та , во  в тором  
с л у ч а е  к л и е н т  т о р г у е т  н а  E C N -п л о щ а д к е  и к о н тр а ге н то м  по с д е л к е  б у д е т  тр е ть я  с т о р о н а .

C F D
C F D  — э то  ф и н а н с о в ы й  и н с тр у м ен т , п о зв о л я ю щ и й  т р е й д е р у  за р а б а т ы в а т ь  в н е  за в и с и м о с т и  от 
т о го , д о р о ж а е т  или  д е ш е в е е т  б а з о в ы й  ак ти в , и н ы м и  сл ов ам и , в ы  м о ж е т е  и з в л е к а т ь  п р и б ы л ь  к а к  от 
п р о д а ж и , т а к  и о т  п о к у п ки , п р и  это м  б азо в ы м  ак ти в о м  м о ж е т  б ы т ь  в се  что  угодно: ак ц и и , ф ью ч е р сы , 
о б л и га ц и и  и л и  в ал ю ты . Во м н огом  то р го в л я  C F D  п о х о ж а  н а  т о р г о в л ю  в ал ю там и , о с н о в н а я  р а з н и ц а  
с о с т о и т  в  б азо в о м  ак ти в е .

F IB O  G ro u p  п р ед л а гает  д л я  то р го вл и  20 C F D  на н а и б о л е е  л и к в и д н ы е  б а з о в ы е  ак ти в ы : н е ф т ь , золото , 
в е д у щ и е  ф о н д о в ы е  и н д е к сы  и а гр о к у л ьту р ы . Т о р го вл я  C F D  в F IB O  G ro u p  яв л яет ся  а л ь те р н ати в о й  
б и р ж е в о й  то р го в л е , н о  п р и  это м  т р е б у е т  го р азд о  м е н ь ш и х  с р е д с т в  д л я  того , ч тобы  н ач ат ь  то р го вл ю .

П р е и м у щ е с т в а  т о р г о в л и  CFD
1. Р а зм е р  сд е л к и  о т  0 .0 1 л о та
2. К о м и с с и я  о тс у тст в у ет
3. Н ач а л ь н ы й  д е п о зи т  300  д ол л аров
4. Г а р а н т и р о в а н н о е  и с п о л н е н и е  по за я в л е н н о й  ц е н е  о р д е р о в  s/1  и t / p
5. О т к р ы т и е  о р д е р о в  б е з  п р о с к а л ь зы в а н и я
6. Т о р го в л я  на  те р м и н а л е  M e ta T ra d e r

F u t u r e s  & O p t io n s
К о м п а н и я  FIBO G ro u p  п р ед л а гает  в ам  зн ач и т ел ь н о  р а с ш и р и т ь  с в о и  т о р г о в ы е  в о зм о ж н о ст и , п олучи в  
п р я м о й  д оступ  на  в ед у щ и е  ф ь ю ч е р с н ы е  и о п ц и о н н ы е  б и р ж и  м и р а .

Б и р ж е в а я  то р го вл я  п р о и зв о д н ы м и  ф и н а н с о в ы м и  и н с т р у м е н т а м и  х а р а к т е р и зу е т с я  в ы с о ч ай ш и м  
у р о в н е м  за щ и т ы  к л и е н то в , к о т о р ы й  о б е с п е ч и в а е т с я  сл ед у ю щ и м и  ф ак т о р а м и :

1. Ваш то р го вы й  сч е т  о т к р ы в а е т с я  н ап р ям у ю  у  н аш его  п а р т н е р а  -  к р у п н ей ш его  ф ью ч е р с н о го  
б р о к е р а  в м и р е  M F G lo b a l. Д а н н а я  к о м п а н и я , и ст о р и я  к о т о р о й  у х о д и т  к о р н я м и  в  XVIII век, 
стаб и л ь н о  у д е р ж и в а е т  п е р в о е  м ест о  п о  то р го в о м у  о б о р о т у  н а  бо л ь ш и н ств е  о сн о в н ы х  м и р о ­
вы х  б и р ж , с п е ц и а л и зи р у ю щ и х с я  на  о п е р а ц и я х  с д е р и в а т и в а м и .

2. П р о зр ач н о ст ь , с о о т в е т с т в и е  ж е с т к и м  тр е б о в а н и я м  и р е  гу л и р у е м о сть  всех  у ч а с тн и к о в  б и р ­
ж е в ы х  то р г о в  га р а н ти р у ю т с я  та к и м и  о р га н и за ц и я м и , к а к  C F T C  и N FA . В аш и и н в ес ти ц и и  
будут н а д е ж н о  за щ и щ ен ы  ам е р и к а н с к и м  за к о н о д а тел ь ство м , а  т а к ж е  п р ав и л а м и  и уставам и  
н а ц и о н а л ь н ы х  с а м о р е гу л и р у ю щ и х с я  о р га н и за ц и й .

3. В аш и ср е д ств а  р а з м е щ а ю т с я  н а  с е гр е ги р о в а н н ы х  сч е т а х  к р у п н ей ш и х  б а н к о в  С Ш А  -  H arris  
T ru s t a n d  S av in g s  B ank  /  JP M o rg a n  C h a s e  B ank. С е г р е г и р о в а н и е  сч е то в  — э ф ф е к т и в н а я  м о ­
дель , к о т о р а я  о б е с п е ч и в а е т  за щ и т у  и н в е с т о р о в  и р а з д е л я е т  ср е д с тв а  к л и е н т о в  б р о к е р с к о й  
к о м п а н и и  о т  ср е д с т в  са м о й  к о м п а н и и .
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Е в р о п е й с к и й  у р о в е н ь  с е р в и с а  F IB O  G ro u p  и  п р о ч н ы е  п о з и ц и и  о д н о го  и з  м и р о в ы х  л и д е р о в  с р е д и  
д р у г и х  б р о к е р с к и х  к о м п а н и й  п о д р а з у м е в а ю т  н а и л у ч ш и е  у с л о в и я  т о р г о в л и , и н д и в и д у а л ь н ы й  
п о д х о д  к  к а ж д о м у  к л и е н т у , д о с т о й н у ю  а н а л и т и ч е с к у ю  и  т е х н и ч е с к у ю  п о д д е р ж к у , и н н о в а ц и о н ­
н о е  п р о г р а м м н о е  о б е с п е ч е н и е , в то м  ч и с л е  с о б с т в е н н ы е  р а з р а б о т к и  с п е ц и а л и с т о в  F IB O  G ro u p .

ПРЕИМУЩ ЕСТВА РАБОТЫ С FIBO G roup

■ Ш и р о к и й  в ы б о р  ф и н а н с о в ы х  и н с т р у м е н т о в
■ У д о б н о е  п р о гр а м м н о е  о б е с п е ч е н и е
■ П р о гр а м м и р о в а н и е  то р г о в ы х  си с т е м  и  и н д и к а т о р о в
■ А н ал и т и ч е с к а я  п о д д е р ж к а

КОНТАКТЫ:

Ц ентрал ьны й оф и с:

109028. г. М о ск в а . П о д к о п а е в с к и й  п ер ., д . 4, к о р н . А 
Б Ц  « Н о ев  К овчег»  (м. К и тай -город ),
Т е л ./ф а к с :  8 (495> 739-11-34; 739-11-35 
8  (800) 505-3426  —  н а  т е р р и т о р и и  Р Ф  з в о н о к  б е с п л а тн ы й  
E-m ail: sa le s@ fib o -fo rex .ru

О т д ел ен и е  FIBO G roup в С анкт-П етербур ге:

191002, г. С а н к т -П е т е р б у р г , 7 -я  л и н и я  ВО, д. 76, 
б и з н е с -ц е н т р  « С ен ато р » , о ф и с  604 (м. В ас и л ео ст р о в с к ая ) 
Т е л ./ф а к с :  8 (812) 332-25-01 (м н о го к ан ал ь н ы й )
E -m ail: sp b @ fib o .ru

О т д ел ен и е  FIBO G roup в Екатеринбурге:

600124, г. Е к ате р и н б у р г , ул . Р ад и щ ев а , д. 33, э т а ж  2 
Т е л ./ф а к с :  8 (343)379-06-69 
E -m ail: e k a t@ fib o .ru

О т д ел ен и е  FIBO G roup в Украине:

02068, У кр аи н а . К и е в , п р о с п е к т  Г р и го р е н к о , д. 20 
Т е л ./ф а к с :  + 3 8 0  (44) 361-66-85; 361-66-58 
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Robert С. Miner

HIGH PROBABILITY 
TRADING STRATEGIES
Entry to Exit Tactics for Forex, Futures, and Stock Markets

Торговля на се го д н яш н и х  ф инансовых ры нках м ожет 
бы ть весьма непросты м предприятием . Но на этом 
поприщ е вполне возм ож но добиваться стабильного  
успеха, если вы готовы  освоить полны й план сд елки  
от входа д о  вы хода. Роберт М айнер искусно  описы вает 
все аспекты  п р а кти че ско го  то р го во го  плана —  от начала 
и до конц а  сд елки , созд а н н о го  им в течение своей более 
чем двадцатил етней  карьеры . В результате сформирован 
всесторонний подход  к  трейд ингу , которы й позволит 
вам уверенно тор говать  на сам ых различны х ры нках 
и в самых различны х таймфреймах.
Вы сказы ваем ы е в кн и ге  идеи необходимы  д ля  успеха 
в трейд инге , а лучш е всего изучать  их на примерах, ко то ­
рые сод ер ж и т видео, являю щ ееся продолж ением  кн и ги .
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